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        ���+\� ������� �� ������� �� �H��     '��+(	 '��+����&    '�+��!YG� �+�

               X'��+(	 ���+	 X�+�&�� x+��#	 X'��e+Gg� �F� >!Jg �� '��eGg� o�Kf
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p
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   �tKS ���K	s  �BGI� x���  .    ����� ��#� ��Z      ��� C�� �� ��� Z!6 
   ,G� ����� C�� �$         �+� "���,+� >+��g�!c '�+��!YG� �� >E      �+$ �+F��

           �+� �!I+V	 '��G<�+� �=���� �� @t<� ��Z!� ��#e� ~�R�#Q	   �#+F .
 ���	�++�DZ++!6  �%�� '�++��!YG� ��++�ZK� -B++$�%  >++��`� �� �� ��

 �%�� ��E��R	   "���6� ��   �� '�!D  �B$ .     )GI!� �G��� >!Q`	 >EF  �+GVD
"�F�  ���� ��!� >��g >�a ��#5:  

������������������������������������������������������������
1- Johanson & Joeselius 
2- Vector Auto Regressive 

tDZAtYLSAtY
11

1)( �� ��� )2          (             
   p#F �EB�� ��� ��   �%�� '��        �B��#< �Gg#� ���\� '���� d`� ��

 X�#����:  
)3( 

tuptYptYtYtY �������� ��� ...2211
  

 �&�� �++$iSAi
1��� % tDZAtu

1�� % ut ����++� 1�n 
    �+� �6�KI+
 �tKS     �+F��%          �+� C!�]+	 �� q!+�t$ �%�+�   �+B$ .

      '����� '��< v!Re	 >EF XC!B[K�(VECM) 3   @�� VAR�  �
 ��� ��#5��� �y��� >��g:  

tuptYptYptYtYtY ��������	����	���	�� 11...2211

)4(
 '�#+++; �+++� �& �� �+++$
 ����	 1,...,2,1: piIii � % 

)12...1( Ipp �������� �������.   
 '#++H�� '�!D��++E� �� �++!K�� Zy�++� �++GE6VAR C!++!�	  ���++�	

�  ��� ��K(K� '������ .    �+Gg% >+Kf �� k        ��#+� '#+H�� �� �+!YG� 
           �+�K(K� '�+������ ���+�	 �+F�� �G+F�� �#S% ����� (r)   ��#e+� 

1�� kr  �#� ���#<  .     @�+� �� CI6��#�1992    �#+��&    ���% 3%Z+�
                  C!+!�	 �+� 3�#+	 ��#e+� �� #+H�� �� �+��g '�+��!YG� ���$  ���+�	

 )� '�������  KS  ��$ ���� ��.       ���+	 '�*6#��& �� �#AB� C�� '���4 
   "^�% ���`� ��$��� %5  �� "��VG��  �#F .  �� �+�� ���� WB
 �Q$ ���� ��

    �� '����� v!�#	�#< @�� '���    ��� @�KG�� ��#	 )11(:    ��J� �� ��f
      �!� �� @%� �S�� �6��� �6%� %          ��+��BQ� % ��+� "�	#$ d��%� �� q�

  �F�� �GF��6 �#S%  X�*B	          ��+J� �� ��f CGF�� �� �!`� ����BQ� d��%� 
�BF��  X         ���� �#S% ��J� �� ��f ��� "�	#$ d��%� �� �*B	  X  �+BQ� d��%� 

        �BF�� @%� �S�� �6��� �6%� CGF�� �� �!`� ���  ~�G��*6 %     �+BQ� d+��%� 
�BF�� 3%� �S�� �6��� �6%� CGF�� �� �!`� ���.  

       ��� �!�� )(B
 % @%� ���� {#g% @�KG��. B�      �� "��VG+�� �+� C�����
  CI6��#� ����HK� '�*6#��&-       �+���HK� '�+������ ��+G�� XT#!Q!�#�

 �� C!!�	             "��VG�� ��� ���� �����	 d��%� �����BF '��� �*6& �� % �#F
��  ���D ."�	#$ d��%� ���%& ���� �� �
   �+� ��+��BQ� % ���   ��#+	

        ��� ���+g ����� ��#� X���!YG� C!� �� �!Qf .     C+�� '��+�    "�� �� �#+AB�
�B��          "���& �Q!�% �� ��< v!Re	 ���Jf b��� ��#� ���t��   �� ��#	

      �B�� "�� �� % ��� �BQ� �!Qf        �R!+�#	 '���!YG� '�*J��� ��#� ���
���% �#��& �� "��VG�� ��6 "�	#$ �!Qf ��  ��� �
 ���.  

  
  

������������������������������������������������������������
3- Vector Error Correction Model (VECM) 
4- Trace 
5- Eigen Value 
6- Wald Test 
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����� ������ ��	�� ���  
    M<�F '��(	 '���& ��!� '���      ,+!
 '��+�G� '��   "�+���D ��*B

���   M<�F %� �$ X        C!+� ���+(	 v�+� M<�+F    �+QQK�� (LIT)1  %
  '��(	 3�c�� M<�F (IIT)2    �6����#<�� '�G,!� '����$ �� . M<�F

    ��,6 �`!`� �� '��(	 3�c��        C!+� '��+(	 3�c�� �S�� "�B��    �+QQK��
       ��� -.� q� �%�� % ��B5 �%�� ���(	 .     �V+5 C!� M<�F C��

  �� q� %     �,6 �V5 �$ �F���      �%�� ���(	 �#S% 3�f "�B��     % �,+.�
        �+� �,.� �%�� >��$ ���(	 �H6�!� q� ��f   �+F�� .   M<�+FLIT  

   "���6� '��� 3�= n�F        �+� ��+F �6�+*S '�!D         ���+$ n�+F % �+F��
 �K6 |#IR�  �#F . M<�+F      C!+� ���+(	 v�+�  �+QQK��    �+�� ��#e+� 

�� �J��R� ���D )10:(  
)5(  � 


� 
ttt

tt

XMP
XMLIT
��

�
�

 
 �$ '�#; �� Mt  X  Xt  % Pt   % �����+5 X�����% ��Z+!� b!	�	 �� 

    ��� -.� q� �%�� �!�#	 .        �+�� ��#5 �� Z!6 '��(	 3�c�� M<�F
��� �J��R� >��g:  

)6(  
tt

t
t XM

XM
IIT

�

�
��1

 
           C!+� ������� MG.� �<�� X'��(	 ��#� ��� '�*e<�F ��!� ��

             �� �����+5 "�� �+� �� x6�#� -��$ �*B	 �<�� % ��� '�#,$   ��#+� 
 ���g �S#	 ��            �+� b��B� 3#� ��*S '���#,$ ������ '��� �$ �B��

  �B�� �K6 �A6 .           ���G�� 3�f % "�F ��� ���#� �� ���Bf �� {#K(� ��
             '��+� �K$ '��� ��!�� C��	 b��B� X�6��� '�� ��ft;� % ���& ��
            �!�#	 �� �����% % �����5 {#K(� �JI6 ����� �� ��F �6�*S ��F

 �A6 �� ��  ��� .         �� % �& �J��R� �D��� XM<�F C�� ��Z� C��GK*�
      C!+� ��+����� �� wQG.� '���#,$ '��� 3�= '�� "��� ��#� ��!G<�

��� �6��� '�� % '�#,$ )6 .(�� ��� ��#5 �� M<�F C�� �F��:  
)7(  

GDP
XM

LT
�

� 
    �$ '�#; ��X         X'��%�,+$ �=#e+R� �����5 
��� >$ M   >+$ 
 �����% 
��� X'��%�,++$GDP    -++.� �++Q<�� M��++<�6 �++!�#	 

    % ����� '��%�,$LT          '��%�,+$ -+.� '��+(	 '��+����& M<�F 
��� .           ��� '�!D "���6� M<�F C��	 @#K�� % C��	 "��� �#� M<�F

    ��� ���(	 ��#�)6 .(              �+����� C+�� �� �#+� b+���� �+� �S#	 �� ���
 ��!�� �� ������ ����� '�!H!
 �*SLT����D "��VG�� .  

��%& ����   �$ �#F '���!YG����� ������ �6��� ��F ��:  
LT:'��%�,$ -.� �� '��(	 '������& M<�F   
SXG :     '��%�,$ '��=�$ �����5 )*���       % �+�=�$ �����+5 >$ 

������������������������������������������������������������
1- Level of International Trade 
2- Integration of International Trade 

 ����<  
SMG :      '��%�,+$ '��=�$ �����% )*���   �����% >+$     % �+�=�$ 
����<  
SXS : ����< �����5 )*�������< % ��=�$ �����5 >$   
SMS : ����< �����% )*�������< % ��=�$ �����% >$   
SXB : �*,.� ���� �����5 )*�������< % ��=�$ �����5 >$   
SMB : �*,.� ���� �����% )*�������< % ��=�$ �����% >$   
"���             �6�+�� o�%� �; �#$�� '���!YG� }#e< �� ��!6 ��#� '��

87-1340  ���B��� ��             '�#+*KS p�+KD X���+�� ���& Z$�� '���& '��
���6���	 % ����� ��t�� xKS 'Z$�� q6�� '�� �F '�%& .  

��� � ��
��  
     � �GI�� �!K�� �� �S#	 ��    K	 ���GI�� ��G�� X���!YG� ��#   �+��!YG� 3�

    �E�� '�*6#��& d�#	-         '� �+Q��� �6 
%� % �G��� )!K�	 ��#� ) 16( 
              @%�+S �� "�+�& �+��� W��G6 �$ ���D ���g ����� ��#�1   �+5t< 

��� "�F  .  
          ��,+6 =�+� @%�+S �� ���+B� ��ft;� �[6�Bh  �+�     �+!Q$ X�+�� 

'���!YG�      �S�� �� �GI�� "�F "��� ��,6  q�   �+�   �B+F�� .    �+$a ����+F
   �$ ���  )� �Qf ��          '�*,.� �*B	 X3%� '#H�� �� ���!YG� ��!� ��<

 ����< % '��%�,$�G��D �A6 �� �6�F.  
  �$ �(6& ��   '����+� v!+�#	 �#< '#H�� ��%&��(VAR)   3ZQGI+�

C!!�	  �Vg% ����	  '��     #H�� �B!*� X���      q+!y�$& ����+� %� T����� 3 

(AIC)   C�Z!� Z	��#F % 4 (SBC)  X  ����	 �+Vg%  '�+�      |�+.G6� �+B!*� 
����D . @%�S2  W��G6 �J	�� C!!�	 �#��&VAR�� ��,6 ��  ���.  

     @%�S W��G6 sJ; ��2           % C�Z+!� Z	��#+F Xq+!y�$& ����� �� �� 
             �BGI+� ����+`� ��$��+� '���� 3��+*h �+J	�� �� ���KBG��� )G���H� .

        �+� |�+.G6� ��*h ����� �B!*� �Vg% C�����B�   �#+F . �+�     �#+AB� �+� �
              
%� �+� �+!YG� �+� �� n#��� ������ X�6�KI
 �tKS �!��% �����

OLS�F "�� C!K.	 ."���& �!K$  @t<� j�ZS� �#��& �� n#��� '��
     �#+< �tE,+� �#+S% 3�+f �� �$�� X�=����    �6�+���% X�HGI+JK�

              �6�KI+
 �t+KS x+��#	 ��#+J6 @�+��6 % v��e+	 
�#+	 X�6�IK��6
��  �F��.  �Q��� �� � ��   X�+F �+GVD Z!6 ~tJg �$ �#�6�K�  �VG+�� �+� �� "�

   '��*B,!
 �#��&�  CI6��#)1992 (      '������� ����	 C!!�	 % ����� ��
 �BQ� ����HK�               �+� % ��+J� �� ��+f �#+S% M!.,	 C!B[K� % ���

  �F �G<���
 �6%� .          ��$��� % �\� '�*6#��& �� �#AB� C�� �� ��!�� '���
   ����D "��VG�� "^�% ����`�. @%�S3        ��,6 �� �#��& C�� �� >5�� W��G6 

�� ���.  
  
  
  
  

������������������������������������������������������������
3- Akaike Information Criterion 
4- Schwartz Bayesian Criterion 
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 ����1- ��
� �!�� "��#$ ��
��   

%�&��  ����'�
�+�
   ,
��.�/  
'��%�,$ -.� �� '��(	 '������& M<�FLTI(1)  �6%� % ��J� �� ��f ��  

 '��%�,$ '��=�$ �����5 )*�������< % ��=�$ �����5 >$ SXG  I(1)  ��J� �� ��f ���6%� %   
 '��%�,$ '��=�$ �����% )*�������< % ��=�$ �����% >$ SMG  I(1)  �6%� % ��J� �� ��f ��  

 ����< �����5 )*�������< % ��=�$ �����5 >$ SXS  I(1)  �6%� % ��J� �� ��f ��  
 ����< �����% )*�������< % ��=�$ �����% >$ SMS  I(1)  �6%� % ��J� �� ��f ��  

�5 )*� �*,.� ���� ����������< % ��=�$ �����5 >$ SXBI(1)  �6%� % ��J� �� ��f ��  
 �*,.� ���� �����% )*�������< % ��=�$ �����% >$ SMBI(1)�6%� % ��J� �� ��f ��  

                              �<]� :�G��� s!`R	 '��  
  

 ����2- �0/%� 7
8��
 "��#$ ��
�� VAR  
�0/�  AIC  SBC  LL  

4  29/272  23/196  31/391  
3  87/202  12/141  75/294  
2  67/172  17/132  84/219  
1  91/175  89/136  02/210  
0  86/99  35/91  69/103  

�<]� :�G��� s!`R	 '��  
  

 ����3-��
��  ��� �� ���� � 9�0� #
 :%; ���� <�8!/ � =�%/
� �0/� "��#$   
>�
?� ��@A
  >�B ��@A
  >�� ��@A
  

'�
%�� %��
��  
) CDB ��5(%   ��
�$t  '�
%�� %��
��  

) CDB ��5(%   ��
�$t  '�
%�� %��
��  
) CDB ��5(%   ��
�$t  H1  H0  

�max :  
67/39  62/106  56/30  41/99  2/31  32/105  r = 1  r = 0  
86/41  71/49  82/30  52/37  41/30  91/39  r = 2  r <= 1  
42/30  45/37  55/23  73/27  39/25  69/34  r = 3  r <= 2  
49/21  67/17  09/16  64/15  99/14  65/17  r = 4  r <= 3  
01/13  78/10  91/8  52/9  33/9  78/10  r = 5  r <= 4  

�trace :  
44/93  21/165  81/91  04/172  42/87  61/167  r >= 1  r = 0  
89/53  64/111  43/56  11/93  62/41  35/101  r >= 2  r <= 1  
69/68  18/72  69/42  91/50  52/41  57/68  r> = 3  r <= 2  
09/39  45/37  03/31  49/42  07/25  71/37  r >= 4  r <= 3  
14/15  63/12  59/14  61/17  39/10  12/12  r >= 5  r <= 4  

�<]� :�G��� s!`R	 '��                                      
  

     @%�S W��G6 sJ; ��3  �#��& %             "^+�% ���+`� ��$��+� % �+\� '�+�
   K(K� ����� �� �#S%   �F �!�]	 ����BQ� �� .       �+E6& '��+� �G��� C�� ��

     ���BF ~�`!g� "�F ��%&�� '#H�� b������  �� �6#F        �+!g �� ~�`!g� ����
        �#F @�Kf� #H�� �=���� �� q� �� b���� �� .    ��%&�� �� >5�� W��G6

      @%�+S �� �=���� '#H��4       �+�� "�+F "��� ��,+6  .    �+$ �+6#H6�K�
 �� �A�t�      #+��� b���� �!Q$ �#F    �+� n ����+�       '��+�& ��+R� �� @%� 

 �BGI� ����B�� .    �+� ��,6 ����� C��           -+.� '��+(	 '��+� ���& �+��
    ����< �����% )*� �� '��%�,$   �B�� v�� ��    '���5    '���� �+5��

      ����< �����5 )*� �� % )!`GI� �����   �B�� v�� ��    '���1  �5��
'�������� T#E�� �����  .  

    3%� ����� ��     � �� �����+5 )*+�     '��%�,+$ -+. �+�  '��+����& 
'��(	   �B�� v�� ��    '���1 �5��  � ����� �VB %       C+�� �����% )*+�
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  -.���    '��(	 '������&   �B�� v�� ��   '���1   �5��   �+���� �+J�� 
���� .                )*+� X����+< �����% )*+� -��Z+�� �+� 3#+� ����� T��� ��

     ���� ���#< -��Z�� Z!6 '��%�,$ �����5 .       -��Z+�� X�+H�� '#+� ��

���&           �!\]+	 '��%�,+$ �����5 )*� �� '��%�,$ -.� '��(	 '���
�F�� ���#< ����B�� �!c % �VB�.  

  
 ����4-�� ��
F/ �#
B�
#$ ��@A
 'GHFH� �
��
�%� ���$%� ��
�� ��I ��  

%�&��  �
�%�1  �
�%�2  �
�%�3  

'��%�,$ -.� �� '��(	 '������& M<�FLT  1-  1-  921/0-  
)517/0(  

��=�$ �����% )*� '��%�,$ '������< % ��=�$ �����% >$ SMG  0  711/1  
)679/4(  0  

 '��%�,$ '��=�$ �����5 )*�������< % ��=�$ �����5 >$ SXG  0  631/15-  
)174/51(  1-  

 ����< �����% )*�������< % ��=�$ �����% >$ SMS  112/7  
)415/2(  0481/4  

)205/2(
 ����< �����5 )*���=�$ �����5 >$ ����< % ��SXS

265/32-  
)451/12(  00  

�6%�T  06/0  
)004/0(  

155/0  
)417/0(  

071/0  
)016/0(  

]�<� :�G��� s!`R	 '��)              �BGI� ��!�� ���R6� ZG6��
 ><�� ���f�(  
  

����5-  "��#$ ��
���A
� "��#$ #
 ��
J�B
 
� ,�� �
/�	 '�; K�
��  
SXGSMG  SXS  SMS  %�&��  L�%.  �A
� "��#$  L�%.  �A
� "��#$  L�%.  �A
� "��#$  L�%.  �A
� "��#$  

INP18/0    21/2    11/0    001/0-    
DTL1  ***73/0-  86/17  ***54/9-  48/15  09/0  *91/5  ***11/0  99/18  
DTL2  66/0    96/1    **07/0    **16/0-    
DTL3  *63/0-    *91/8-    *06/0    ***14/0-    

DSMG1  08/0  22/16  ***84/1    ***003/0-  95/13  ***06/0  02/16  
DSMG2  07/0-    *33/1    **004/0-    ***03/0    
DSMG3  **06/0    ***65/1    008/0-    ***08/0    
DSXG1  04/0    87/1-  89/5  006/0  66/4  ***12/0-  42/12  
DSXG2  69/0-    31/11-    *07/0    ***29/0-    
DSXG3  68/0  24/14    11/0    *31/0-    
DSMS1  03/1  03/1  26/37  71/5  09/0  58/3  004/0-    
DSMS2  54/0    55/26    23/0    3/0-    
DSMS3  76/0  14/14-    04/0    06/0    
DSXS1  98/21-  2/3  ***41/16-  67/11  01/0  89/0  91/1-
DSXS2  78/13-    *63/13-    31/0-    11/0-    
DSXS3  83/4-  ***98/14-  04/0  61/0-  

Ecm1(-1)  11/0-  53/1***04/3-  63/29**0006/0-  78/8***03/0-  63/16
Ecm2(-1)  33/0-  ***95/8-  04/0-  *06/0-  
Ecm3(-1)04/0-    *57/4    ***05/0-    **07/0    

�<]� :�G��� s!`R	 '��                    )*X **% :***B�� b!	�	 ��  ���� ' v�� ��10 X5 % 1�5�� (  
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