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  يدهچك

 1385 تـا  1352 يسـالها  طـول  رد راني ـا يكـشاورز  بخـش  افـزودة  ارزش و يمال يها واسطه توسعة يرهايمتغ نيب رابطة يبررس به قيتحق نيا در 
 يمعرف ـ با و شده فيتعر يكشاورز بخش با مرتبط يمال يها واسطه توسعة يشاخصها عنوان به يبانك ستميس از شده استخراج شاخص 5 .شود يم پرداخته
 از اسـتفاده  با و شده تبديل است اليم هاي واسطه توسعة بيانگر كه جامع شاخص يك به مالي متعدد شاخصهاي آن، كاربردهاي و يعامل ليتحل يآمار روش
 بـين  علّي رابطة گرنجر، علّيت آزمون از استفاده با همچنين .شود مي زده تخمين كشاورزي بخش افزودة ارزش با آن رابطة گرنجر-انگل انباشتگي هم روش
 كـشاورزي  بخش افزودة ارزش و مالي هاي واسطه توسعة رهايمتغي بين دهد مي نشان تحقيق اين از برگرفته نتايج .گيرد مي قرار ارزيابي مورد متغيرها اين

  .كرد نظر اظهار توان نمي آنها بين علّي رابطة دربارة ولي دارد؛ وجود مستقيمي رابطة
  

  گرنجر عليت عاملي، تحليل روش كشاورزي، بخش افزودة ارزش مالي، هاي واسطه توسعة :يديكل يها واژه
 
 JEL: G10, Q10, Q14 بندي طبقه 

  
   1  مقدمه

در تئوري هاي اقتصادي، اثر توسعة واسطه هاي مـالي بـر رشـد               
ارزش افزودة بخشهاي مختلف اقتصادي، همواره موضوعي قابل بحث         

اقتصادداناني كه اعتقادي بـه وجـود ايـن اثـر نداشـته انـد،            . بوده است 
استدلال مي كنند توسعة سيستمهاي مالي و پولي هيچ نقشي در رشد            

ــدارد و توســعة واســطه هــاي مــالي در  ارزش افــزوده  در بلندمــدت ن
كشورهاي مختلف پيرو و معلول افزايش توليـد در بخـشهاي مختلـف             

  .مي باشد
برخي از بررسي ها نشان مي دهند نظام مالي، هر طور كه باشـد،              

به بيان ديگـر اگـر رشـد ارزش         . افزوده سازگار مي شود   ش  با رشد ارز    
تأكيـد چنـين   ). 25 ( محدود مـي كنـد  افزوده اندك باشد، نظام مالي را     

ديدگاهي بر تقاضا براي خدمات مـالي اسـت، ايـن ديـدگاه كـه در آن        
ايجاد نهادهاي مالي جديد، دارايي ها و بدهي هاي آن و خدمات مالي             
                                                            

گروه اقتصاد، دانـشكده    رشناسي ارشد   ادانشيار و دانش آموخته ك     -2و1
  اقتصاد و علوم اجتماعي، دانشگاه بوعلي سينا، همدان

  ):shahabadi@basu.ac.ir Email :           نويسنده مسئول-(*

مربوطه در واكنش به تقاضا براي اين خدمات از جانب سرمايه گذاران            
ين مـالي پيـروي از   و پس انداز كنندگان در اقتصاد واقعـي اسـت، تـأم    

از نظـر ايـن ديـدگاه توسـعة         . تقاضا يا دنباله رو تقاضا ناميده مي شود       
 .تكاملي نظام مالي، نتيجة ممتد فرآيند توسعة اقتصادي است

از طرف ديگر، اقتصادداناني كه اعتقاد به وجود اثر توسعة واسـطه            
 هاي مالي بر رشد ارزش افزوده داشته اند، استدلال مي كنند سيـستم             
مالي نقشي اساسي در باز تخصيص منابع به طرحهـاي بـا بهـره وري               

در . بالاتر كه نقش مهمي در رشد ارزش افـزوده دارنـد ايفـا مـي كنـد      
. برخي از بررسيها بر رهبري عرضه براي نظام مالي تأكيد شـده اسـت             

يعني ايجاد نهادهاي مالي و عرضة دارايي هـا باعـث ايجـاد تقاضـاي               
. ي مدرن و صاحب انگيزه براي رشـد مـي شـود           كارآفرينان در بخشها  

اول : اين ديدگاه اعتقاد دارد رهبـري عرضـه داراي دو عملكـرد اسـت             
اينكه منابع مالي از بخشهاي سنتي كه رشدي ندارند و يـا رشـد آنهـا                
پايين است به بخشهاي مدرن و مترقـي انتقـال داده مـي شـود و دوم         

ر داده مـي شـود كـه باعـث          اينكه وجوه جديد در اختيار كارآفرينان قرا      
نمـي  . گشوده شدن افقهاي جديدي در پيش چشم آنـان خواهـد شـد            

توان گفت تأمين مالي رهبري عرضه، پيش شرط ضروري راه انـدازي            

  )علوم و صنايع كشاورزي(اقتصاد و توسعه كشاورزي  نشريه
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توسعة اقتصادي پايدار است، ولي اين امر نشانة فرصتي براي تحريك           
رشد واقعي با ابزارهـاي مـالي اسـت و در مراحـل اوليـة رشـد نقـش                   

گرشن كرون عقيده دارد عقـب مانـدگي بيـشتر          . ايفا مي كند  مهمتري  
يك اقتصاد نسبت به ساير اقتـصادها در يـك دوره، بـه معنـي تأكيـد                 
بيشتر بر آن چيزي است كه تأمين مالي رهبري عرضه ناميده مي شود             

)13.(  
 با توجـه بـه اينكـه بخـش كـشاورزي يكـي از بخـشهاي مهـم                  

هي از توليـد، اشـتغال و       اقتصادي كشور اسـت كـه درصـد قابـل تـوج           
صادرات غيرنفتي را تشكيل مي دهد، لذا هـدف ايـن مطالعـه بررسـي               
رابطة بين ارزش افزودة بخش كشاورزي و توسعة واسطه هـاي مـالي             

وجه تمايز اين تحقيـق     . است 1352-1385در اقتصاد ايران طي دوره      
 با تحقيقات مشابه اين كه ابتدا شاخصهاي متعددي براي متغير توسـعة     
مالي انتخاب شده و اين رابطه با استفاده از شاخصهاي گوناگون آزمون   
مي شود و سپس براي انتخاب شاخص واحد توسعة واسطه هاي مالي            
از روش تحليل عـاملي اسـتفاده شـده و شاخـصهاي متعـدد بـه يـك                  
شاخص واحد تبديل مي شود؛ ضمن اينكه با اين روش مي توان تـأثير    

ف شده را بر متغير وابستة ارزش افـزودة         همزمان همة شاخصهاي تعري   
  . بخش كشاورزي اندازه گيري كرد

  
  پيشينة تحقيق

 15به بررسي نقش توسعه مالي بر رشـد ارزش افـزوده   ) 7(آنتونيز  
نتـايج  . پرداخته است  1965-2007كشور عضو اتحاديه اروپا طي دوره       

ده و  مطالعه بيانگر رابطه مثبت مابين توسعه مـالي و رشـد ارزش افـزو             
تاثير منفي نرخ تورم و نرخ بهره بر رشد ارزش افزوده كشورهاي مورد             

  .مطالعه است
 نيز به بررسي تاثير توسـعه مـالي بـر رشـد ارزش              )9(بيتن كورت   

طي ) آرژانتين، بوليوي، برزيل و پرو    ( لاتين   افزوده كشورهاي آمريكاي  
مـي   مي پردازد و براساس نتايج اين مطالعـه بيـان          1980-2007دوره  

ــر رشــد ارزش افــزوده   دارد توســعه مــالي نقــش تعيــين كننــده اي ب
 كه )11( هم چنين نتايج مطالعه فرراريني   .كشورهاي مورد مطالعه دارد   

در خصوص نقش توسعه مالي بر رشد ارزش افزوده كشورهاي آسيايي           
پرداخته بيانگر تاثير مثبت و معني دار ضريب شاخصهاي توسعه مـالي            

 نتايج مطالعه انجام    .ه كشورهاي مورد مطالعه است    بر رشد ارزش افزود   
 نيز بيـانگر تـاثير      )6(شده توسط كنسرسيوم تحقيقات اقتصادي آفريقا       

مثبت و معنـي دار شاخـصهاي توسـعه مـالي بـر رشـد ارزش افـزوده                  
  .كشورهاي آفريقايي است

 به بررسي رابطة علّي بين توسـعة مـالي و رشـد             )28(يانگ و يي    
آنهـا  .  مـي پردازنـد    2002 تا   1971جنوبي طي دوره    ارزش افزوده كره    

استدلال كردند دورة زماني انتخاب شده در اين تحقيق هنگامي اسـت            
كه اين كشور دو پديدة رشد ارزش افزوده و آزادسازي مالي را بـا هـم                

تجربه كرده اند و به همين دليل زمان مناسبي براي ارزيابي رابطة بين             
در اين تحقيـق از شـاخص نـرخ بهـرة           . داين دو متغير به نظر مي رس      

واقعي براي متغير توسعة مالي استفاده شده اسـت و سـاير متغيرهـاي              
مستقل به كار رفته در اين تحقيق نسبت سرمايه گذاري ثابت ناخالص            
به ارزش افزوده، نـسبت مـصارف دولتـي بـه ارزش افـزوده و نـسبت                 

 هاي مويد ايـن     يافته. مجموع واردات و صادرات به ارزش افزوده است       
ديدگاه كه واسطه هاي مالي باعث رشد ارزش افزوده مي شود، است و            
ديدگاهي كه بيان مي دارد رشد ارزش افزوده باعث توسعة مـالي مـي              

همچنين آنها توصـيه مـي كننـد ايـن كـشور بايـد           . شود، رد مي گردد   
سياستهاي اصلاح مالي را زودتر از سياسـتهاي رشـد ارزش افـزوده در       

يرد، زيرا تنها يك گام قاطع و شتابان در اصلاحات مـالي مـي       پيش بگ 
تواند رشد ارزش افزوده مناسب را در ميان مدت و بلندمـدت تـضمين              

  .كند
كـشور در   9با در نظر گرفتن داده هـاي آمـاري   ) 12(فيس و آبما  

 سـاله،   25حال توسعة جنوب و جنوب شرق آسيا در طـول يـك دورة              
در . ي و رشد ارزش افزوده را آزمون كردند       رابطة تجربي بين توسعة مال    

اين مقاله مجموع داراييهاي مالي به عنوان شـاخص توسـعة مـالي در              
نظر گرفته شده است و نرخ سـرمايه گـذاري و مقـادير گذشـتة ارزش                

آنها با انجام آزمون    . افزوده به عنوان ساير متغيرهاي مستقل مي باشند       
 توسـعة مـالي بيـان داشـتند         عليت بين متغيرهاي رشد ارزش افزوده و      

لذا براسـاس   . رابطة علّي از توسعة مالي به رشد ارزش افزوده مي باشد          
نتايج بيان كردند كشورهاي در حال توسعه احتمالاً مـي تواننـد بـا در               
پيش گرفتن سياست اصـلاحات مـالي، رشـد ارزش افـزوده را بهبـود               

  . دهند
 ماليه و منـابع رشـد،       در مقاله اي با عنوان    ) 21( لوين، لوايزا و بك   

 رشـد ارزش    )1 رابطة تجربي بين سطح توسعة واسـطه هـاي مـالي و           
نرخ انباشت سرماية فيزيكي و     ) 3رشد بهره وري كل عوامل      ) 2 افزوده

را  1960-1995 كــشور طــي دوره 63نــرخ پــس انــداز خــصوصي ) 4
در اين تحقيق متغير وابسته، نرخ رشـد ارزش افـزوده و            . ارزيابي كردند 

 مجموع بدهيهاي نظام مالي به ارزش افزوده، نسبت داراييهـاي           نسبت
سپرده اي بانكها بر داراييهـاي سـپرده اي بانكهـا و بانـك مركـزي و              
نسبت اعتبارات اعطايي بانكها و مؤسسات مالي به بخش خصوصي بر           
ارزش افزوده به عنوان شاخصهاي توسعه مالي در كنار ساير متغيرهاي           

نـسبت مجمـوع ارزش واردات و       (زادي تجـاري    مستقل ازجمله متغير آ   
 هزينه هاي نسبت(، نرخ تورم و اندازة دولت       )صادرات كالاها و خدمات   
نتـايج ايـن    . درنظر گرفته شـده اسـت     ) زودهمصرفي دولت بر ارزش اف    

مطالعه بيانگر آنكه واسطه هاي مالي تأثيري بزرگ و مثبـت بـر رشـد               
ط بين توسعة واسطه هـاي      بهره وري عوامل كل داشته درحاليكه ارتبا      

مالي و نرخهاي رشد سرماية فيزيكي و پس انداز چندان قـوي و قابـل        
  . اتكا نيستند

با استفاده از داده هاي سـالانه نـرخ رشـد ارزش      )22(اوده دوكان   
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افزوده، رشد نيروي كار، نسبت سرمايه گذاري به ارزش افـزوده، رشـد             
 اثرات واسـطه هـاي      كشور، تلاش كرد   71صادرات و عمق مالي براي      

مالي بر رشد ارزش افزوده كشورهاي كمتر توسعه يافته را اندازه گيري            
  : نتايج به دست آمده در اين تحقيق نشان داد. كند

كشورهاي مورد آزمون، واسطه هاي مالي بـه صـورت           درصد 85 در   -
  . مثبت بر رشد ارزش افزوده مؤثر است

 افزوده در كشورهاي كـم       اثر مثبت واسطه هاي مالي بر رشد ارزش        -
  .درآمد برجسته تر از كشورهاي پردرآمد است

 اثر مثبت واسطه هاي مالي بر رشد ارزش افزوده در همة كشورها و              -
  .مناطق يكسان است

 با استفاده از مدلهاي رشد درونزا و دارايـي          )8(بنسيونگا و اسميت    
هــاي چندگانــه، يــك مــدل بــين نــسلي را توســعه دادنــد كــه در آن 

ارگزاران به طور تصادفي در آينده با نقـدينگي مـورد نيـاز و انباشـت                ك
همچنين آنهـا   . سرمايه و يك دارايي نقدي غيرتوليدي روبرو مي شوند        

واسطه هاي مالي را براي بررسي اثر بخش مالي بر پايداري نرخ رشـد              
در اين مـدل آنهـا نـشان دادنـد چگونـه            . ارزش افزوده، معرفي كردند   

ي، نسبت پس انـداز نگهـداري شـده در دارايـي هـاي      واسطه هاي مال  
در مجموع آنها نقش مثبت ايفـا       . نقدي غيرتوليدي را كاهش مي دهند     

شده به وسيلة واسطه هـاي مـالي در ممانعـت از تخـصيص نادرسـت                
  .منابع مالي به علت نيازهاي نقدينگي را نشان دادند

ي  نخستين كسي بود كه رابطة بـين واسـطه هـا           )14(گلداسميت  
 بـا   "سـاختار مـالي و توسـعه      "مالي و رشد را در كتابي تحـت عنـوان           

 بـه   1963تـا    1860كـشور طـي دورة زمـاني         35استفاده از اطلاعات    
. آزمون نقش توسعه واسطه هاي مالي بر رشد ارزش افـزوده پرداخـت            

در اين تحقيق فرض را بر اين قرار داد كه اندازة بخش واسـطه هـاي                
متغير بـه  . خدمات ارائه شده در اين بخش است  مالي وابسته به كيفيت     

كار رفته براي توسعة مالي، نسبت ارزش دارايي هاي واسطه اي مـالي             
نتايج بيـانگر آنكـه بـدون در نظـر          . نسبت به توليد ناخالص داخلي بود     

گرفتن ساير عواملي كه مي توانـد بـر روي رشـد ارزش افـزوده مـؤثر                 
ين شـاخص توسـعه مـالي و        باشد، بعضي شواهد مثبت از همبستگي ب      

  .ارزش افزوده سرانة حكايت مي كند
  

  عملكرد واسطه هاي مالي و انتخاب مدل
واسطه هاي مالي مي تواننـد از جهـات گونـاگون بـر رشـد ارزش        

 با در نظر گرفتن اثر واسطه هاي مالي         )20(لوين  . افزوده اثرگذار باشند  
رد واسطه هاي   بر هزينه هاي اطلاعات و هزينه هاي معاملاتي، عملك        
   :مالي را به به چهار دستة اصلي تقسيم بندي مي كند

  
  تجهيز پس اندازها 

تجهيز منابع يا همـان پـس انـدازها يكـي از عملكردهـاي مهـم                

سيـستم بـانكي نقـشي اساسـي در ايجـاد           . واسطه هـاي مـالي اسـت      
اعتبــارات موجــود بــا آســان ســازي و هــدايت پــس انــدازها از پــس  

به سرمايه گذاران ايفـا مـي كنـد و در انباشـت             اندازكنندگان شخصي   
  ).8(سرمايه، بهره وري و رشد ارزش افزوده نقش رهبري دارند 

  
  مديريت ريسك

بيشتر طرحهاي توليدي احتياج به جريان سرمايه گذاري بلندمدت         
دارند، در حاليكه افراد تنها در شرايطي كه درآمدشان از مصرف بيـشتر             

 جمع آوري پس اندازهاي شخصي سيـستم      با. باشد پس انداز مي كنند    
بانكي مي تواند خطر كمبود نقدينگي را براي بنگاهها برطـرف كنـد و              
اعتبار بلندمدت را براي آنها فراهم آورد، زيرا در حالت عادي همة پس             

  ).8 (انداز كنندگان شخصي يكباره به پس اندازهايشان احتياج ندارند
  

  تتخصيص منابع و به دست آوردن اطلاعا
ارزيابي همة طرحها و بازارها و جمـع آوري و پـردازش اطلاعـات              
همة كساني كه از سيـستم بـانكي وام مـي گيرنـد، بـراي پـس انـداز                   
كنندگان شخصي كاري ناممكن و پر هزينه است، ولي واسـطه هـاي             
مالي با داشتن ابزارها و نيروي انساني متخصص براي جمع آوري اين            

به همين دليـل واسـطه      .  بيشتري دارند  اطلاعات، توانايي و شايستگي   
هاي مالي شايستگي بيـشتري از پـس انـداز كننـدگان فـردي بـراي                

واسطه هاي مالي مي توانند هزينه هاي فرآينـد         . تخصيص منابع دارند  
به دست آوردن اطلاعات را كاهش دهند و از اين راه تخصيص منـابع              

ههـا، مـديريت     همچنين با بهبـود اطلاعـات بنگا       ).10(را بهبود دهند    
بنگاهها و شرايط اقتصادي واسطه هاي مالي مـي تواننـد رشـد ارزش              

با در نظر گرفتن ايـن موضـوع كـه بـسياري از             . افزوده را شتاب دهند   
كارآفرينان احتيـاج بـه سـرمايه دارنـد و سـرمايه هـم كميـاب اسـت،                  

هاي مالي كه اطلاعات بهتري از بنگاهها به دست مـي آورنـد،              واسطه
يه گذاري مي كنند و باعث كارايي بهتر سـرمايه مـي شـوند     بهتر سرما 

)15.(  
  

آسان سازي مبادلة كالاهـا و خـدمات در سـطح كـشوري و              
  بين المللي 

نظام مالي و به ويژه واسطه هاي مالي نقشي مهم در آسان سازي             
فرايند مبادله و معاملة كالاها و خدمات در اقتصاد درون يك كـشور و              

بخش مـالي مـي توانـد فرآينـدي را     . يفا مي كند  در سطح بين المللي ا    
ايجاد كند كه در آن دريافتها و پرداختها بـه سـادگي صـورت گيـرد و                 

بـه همـين دليـل      ). 16(هزينه هاي اطلاعاتي و معاملاتي كاهش يابد        
يك محيط مشخص مالي كه به سادگي كار مي كند، و دسترسـي بـه               

 و در نتيجـه     آن آسان است مي توانـد نقـش مهمـي در سـاده سـازي              
  ).27(افزايش مبادلات داشته باشد 
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براي بررسي رابطة توسعة واسطه هاي مالي و رشد ارزش افزوده            
نمي توان از نظرية رشد برونزا يا نئوكلاسيك استفاده كـرد، زيـرا ايـن               
نظريه، تنها شوكهاي فناوري را بر رشد ارزش افـزوده مـؤثر دانـسته و              

اسـت؛ در صـورتيكه بـا اسـتفاده از          فرض مي كند نرخ پس انداز ثابت        
نظريه هاي رشد درونزا، مي توان راههـاي جديـدي بـراي تبيـين اثـر            

  .توسعة واسطه هاي مالي بر رشد ارزش افزوده به دست آورد
 براي بررسي رابطة بين توسعة واسطه هـاي مـالي و رشـد ارزش              

 با فرض وجـود يـك نـوع         AKافزوده مي توان از مدل رشد درونزاي        
)(كالا   tY        و يك نوع نهاده يعني سرمايه )( tK     23(، استفاده كـرد 

  ):26و 
)K(fY tt = )1      (                                        

 مجمـوع انباشـت سـرمايه شـامل سـرمايه هـاي             tKكه در آن،    
اگر از معادلة بالا نسبت بـه زمـان ديفرانـسيل           .  است فيزيكي و انساني  

  :كل بگيريم خواهيم داشت
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  :  داريمtYبر ) 2 (با تقسيم كردن دو طرف معادلة
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، و جملـة   ygلة سمت چپ برابر با نـرخ رشـد ارزش افـزوده           جم

در اينجـا، نـرخ   .  اسـت kgسمت راست برابر نرخ رشد سرمايه يعنـي         
)(رشد برابر با توليد نهايي سرمايه،        tkf همچنـين،  . ، مـي باشـد    ′
  : نرخ سرمايه گذاري برابر است با

)/(

t

t

t

t

Y
I

Y
dtdK

= )4         (                                
فـرض  . كه در آن تغيير حجم سرمايه برابر سرمايه گـذاري اسـت           

مي شود كه اقتصاد بسته است و در حالت تعادل، بازارهاي مالي مقدار             
همچنين، فرض مي شود    . پس انداز و سرمايه گذاري را برابر مي كنند        

)1(پس انداز،   كه قسمتي از     ϕ−      از سرمايه گذاري منحرف شده ،
، ϕتنهـا قـسمتي از پـس انـداز،        . و صرف سرمايه گذاري نمي شود     

  :صرف سرمايه گذاري مي شود
ttt YsIS ϕϕ == )5           (                                 

ttاست و برابر با  نرخ پس انداز sكه در آن  YS   .  مي باشد/
  :حال با تركيب معادلات بالا خواهيم داشت
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اي رشـد درونـزا    كـه از نظريـه ه ـ  7 با استفاده از معادلـه شـمارة        

استخراج شده است، مي توان استنباط كرد واسطه هاي مالي مي تواند            
)(افزايش  (از طريق بهبود در بهره وري سرمايه         tKf ، افـزايش   )′
و افـزايش   ) ϕافـزايش دادن  (سهم سرمايه گذاري از كل پس انداز        

  : بر رشد ارزش افزوده اثرگذار باشد) sافزايش(در نرخ پس انداز 
با توجه مطالب فوق الذكر مي توان مدلهايي را تعريف كرد كه در             
آنها متغير توسعة واسطه هاي مالي يكي از متغيرهاي مستقل و متغيـر             

مـدل اسـتفاده شـده در ايـن     . رشد ارزش افزوده متغيـر وابـسته اسـت      
 اين مـدل از معادلـة       ).18(ين مي باشد    تحقيق مشابه مدل كينگ و لو     
  :عامتر زير استخراج شده است

),( ttt KFfG = )8     (                                      
، متغير توسـعة    tF، متغير رشد ارزش افزوده،      tGدر اين معادله،    
. ، برداري از ساير متغيرهاي مستقل مي باشد       tKواسطه هاي مالي و     

براي ايران كه دولت نقش وسيعي در اقتصاد ايفا مي كند و در بسياري        
از عرصه ها بزرگترين توليد كننده و مصرف كننده مي باشد، شـاخص             
هزينه هاي مصرفي دولتي بر ارزش افزودة بخش كشاورزي مي توانـد     

با توجه به اينكـه اقتـصاد       .  در مدل منظور شود    به عنوان متغيري مفيد   
هر كشور وابستگي هايي نيز به خـارج دارد بايـد شاخـصي نيـز بـراي                 

ايـن شـاخص، نـسبت      . درجة باز بودن اقتـصاد در مـدل منظـور شـود           
. مجموع واردات و صادرات بر ارزش افـزودة بخـش كـشاورزي اسـت             

  :درنتيجه، معادلة تحقيق به صورت زير بيان مي شود

tt3t2

t10t

GOVOPEN

FAGRI

ε+α+α

+α+α= )9                    (  

، ارزش افزودة بخش كشاورزي بـه قيمـت         tAGRIكه در آن،    
، جمـع واردات و     tOPEN، شـاخص توسـعة مـالي،      tFسال پايه؛   

ــين    ــزودة بخــش كــشاورزي و همچن ــه ارزش اف صــادرات ســالانه ب
tGOV            هزينه هاي مصرفي دولتي است كه به صورت نـسبتي از ،

  . ارزش افزودة بخش كشاورزي بيان مي شود
  

  مواد و روش ها
براي بررسي رابطة رشد ارزش افزودة بخش كـشاورزي و توسـعة            
واسطه هاي مالي، بايد شاخصهاي مالي مناسب را بـا توجـه بـه سـاير                

يران و جهان و شرايط نظـام مـالي ايـران،           مطالعات صورت گرفته در ا    
نظام مالي ايران بر اساس سيـستم بـانكي و بـازار اوراق             . تعريف كنيم 

بهادار شكل گرفته است كه بازار اوراق بهادار كشور به دلايلي از جمله             
تعطيلي و ركود چندباره، تأثير كمي بر جريان اقتصادي كشور گذاشـته            

شركتهاي بزرگ كـشت و صـنعت       همچنين به دليل عدم وجود      . است
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كه در بازار سرمايه فعال باشند، بار اصلي تأمين مالي بخش كشاورزي            
در ايـن مقالـه بـراي متغيـر توسـعة           . بر دوش سيستم بانكي مي باشد     

 شاخص مالي مرتبط با بخش كـشاورزي معرفـي          5واسطه هاي مالي    
  . مي گردد كه از داده هاي سيستم بانكي استخراج شده اند

ا با هر يك از اين شاخصها به طور جداگانه مدل را برآورد مي               ابتد
 شاخص مربوط به كـل      4 شاخص تعيين شده در اين بخش        5از  . كنيم

 5ايـن  . سيستم بانكي و يك شاخص مختص بخش كـشاورزي اسـت      
  : شاخص عبارتند از

F1-شاخص نسبت نقدينگي به ارزش افزودة بخش كشاورزي؛   
F2- ارزش افزودة بخش كشاورزي؛ شاخص نسبت شبه پول به  
F3-          شاخص نسبت بدهيهاي بخش غيردولتي به ارزش افزودة بخش 

  كشاورزي؛
F4-     سـپرده هـاي بخـش غيردولتـي نـزد بانكهـا و              شاخص نـسبت

  ؛ارزش افزودة بخش كشاورزي ه ب اعتباريمؤسسات
F5-             شاخص نسبت مانده تسهيلات بانكها و مؤسـسات اعتبـاري بـه 

  افزودة بخش كشاورزيبخش كشاورزي به ارزش 
مهمترين شاخص متغير توسـعة مـالي كـه در بيـشتر مطالعـات و               

نسبت نقدينگي به ارزش    (تحقيقات به كار مي رود شاخص عمق مالي         
ايـن شـاخص از تقـسيم حجـم         . مـي باشـد    )افزوده بخش كـشاورزي   

نقدينگي در پايان هر دوره بر ارزش افزوده به قيمت جاري بـه دسـت               
نگي ايجاد شده به وسيلة سيستم بانكي مـي توانـد           حجم نقدي . مي آيد 

دليل اين مسأله اين كـه افـزايش        . يكي از معيارهاي توسعة مالي باشد     
نقدينگي به ويژه شبه پول نشانگر دسترسي بيشتر مردم به نظام مـالي             
و اعتماد بيشتر آنها به اين نظام براي پس انداز و سرمايه گـذاري مـي             

 جذب اين سپرده ها توانايي بـالاتري بـراي          سيستم بانكي نيز با   . باشد
وام دهي و ايجاد اعتبار جديد مي كند كه خود منجر به افزايش حجـم               

هر چند افزايش نقدينگي بدون توجـه بـه سـاير زمينـه             . پول مي شود  
هاي اقتصادي به ويژه رشد ارزش افزوده مي توانـد مـشكلاتي ماننـد              

ا افـزايش نقـد           ينگي در بـستري مناسـب از       تورم را به وجود بياورد، امـ
  . شرايط اقتصادي مطمئناً يكي از شاخصهاي توسعة مالي مي باشد

هم چنين بايد خاطرنشان ساخت يكي از نشانه هاي توانايي نظـام         
يك نظـام مـالي كـارا محيطـي     . مالي قدرت جذب سپرده ها مي باشد    

مناسب براي جذب پس انداز خانوارها و تبديل آن به سـرمايه گـذاري              
هرچقدر يك سيستم بانكي از نظر قانوني و نهادي توانمندتر          .  باشد مي

كـه  ولي نكتة اساسـي ايـن       . ري جذب كند  باشد، مي تواند سپردة بيشت    
همة سپرده ها از اهميت يكساني برخوردار نيستند، زيـرا سـپرده هـاي         
شركتهاي دولتي كه به صورت دستوري و قانوني در بانكهـا قـرار داده              

بنـابراين ميـزان    . ند بيانگر كارايي سيستم بانكي باشد     مي شود نمي توا   
سپرده هاي بخش غيردولتي در سيستم بانكي مـي توانـد بـه عنـوان                

براي افزايش دقت   . يكي از شاخصهاي توسعة مالي در نظر گرفته شود        
و واقعي سازي اين شاخص و حذف اثراتي مانند تـورم، بايـد آن را بـه                 

بت از تقسيم سپرده هاي بخـش       صورت نسبي مطرح كرد، كه اين نس      
غير دولتي نزد بانكها و مؤسسات اعتباري غير بانكي بر ارزش افـزوده             

  . به قيمت جاري به دست مي آيد
شاخص توسعة مالي و ساير متغيرهاي بـه كـار رفتـه در              5مقادير  

در  1385 تـا    1352 سـاله يعنـي سـالهاي        34مدل براي دورة زمـاني      
از آنجاكـه طـي دوره مـورد مطالعـه          . پيوست ارائه شده است    1جدول  

ر بخش كـشاورزي    جنگ تحميلي رخ داده است كه مي تواند بر ساختا         
 59كه براي سـالهاي      (D(59)اثرگذار بوده باشد، لذا از متغير مجازي        

به عنـوان يـك     ) عدد يك و براي بقية سالها عدد صفر را بپذيرد          67تا  
  .متغير مستقل وارد مدل شده است

س از ارائه مدل مي توان اقدام بـه تخمـين آن نمـود              از آنجا كه پ   
يكي از فـروض مـدل كلاسـيك رگرسـيون          امابايد خاطرنشان ساخت    

. خطي اين كه بين متغيرهاي توضيحي، همخطي مركب وجـود نـدارد           
به طور خلاصه همخطي مركب به حالتي گفتـه مـي شـود كـه در آن                 

قل وجـود داشـته   ارتباط دقيق يا تقريباً دقيق خطي بين متغيرهاي مست 
اگر همخطي كامل بين متغيرهاي مـستقل وجـود داشـته باشـد،       . باشد

. ضرايب رگرسيون نامعين و انحراف معيار آنها تعريف نشده مـي باشـد           
اما اگر همخطي كامل نباشد ولي زياد باشد، تخمين ضرايب رگرسيون           
امكان پذير مي شود ولي انحـراف معيـار آنهـا بـزرگ مـي باشـد و در        

. مقادير ضرايب جامعه را نمي توان به صورت دقيق تخمـين زد           نتيجه  
واضح ترين علامت همخطي زماني است كه ضريب تعيين بسيار بـالا            
مي باشد ولي هيچكدام از ضرايب رگرسيون از لحاظ آماري بر اسـاس             

از يـك روش آمـاري       جهت رفع مشكل     . معني دار نمي باشند    tآزمون  
 يك شاخص واحد توسعة واسطه هاي       به نام تحليل عاملي براي توليد     

تحليل عاملي مجموعه اي از روشها و فنون آمـاري          . مالي بهره گيريم  
. است كه هدف آن ساده سازي مجموعه هاي پيچيده از داده ها اسـت      

هدف بيشتر مطالعات تحليل عاملي، خلاصه كردن ماتريس همبستگي        
يي تبيـين   به صورتي است كه بتوان آن را بر حسب چند عامـل زيربنـا             

اگر تعدادي متغير كه با هم همبـستگي بـالايي دارنـد وجـود              ). 4(كرد  
داشته باشد، با استفاده از تحليل مؤلفه هاي اصلي كه يكي از روشهاي             
تحليل عاملي است، مي توان مؤلفه هايي استخراج كرد كـه بـا تعـداد               

از مؤلفـه هـاي     . كم بتوانند نقش همان متغيرهاي متعدد را ايفـا كننـد          
اصلي به دست آمده براي انجام عمليات آماري ديگر ماننـد رگرسـيون         

مؤلفه هاي اصلي بـه وجـود آمـده در روش تحليـل             . استفاده مي كنند  
مؤلفه هاي اصلي ناهمبسته اند و برحسب ميزان واريانس مرتب شـده            

مرتب شدن متغيرها برحسب واريانس در اين روش به ايـن معنـي             . اند
   تغييرات در متغيرهاي اول محاسبه مي شـود        است كه بيشترين ميزان   

ايـن موضـوع باعـث      . و متغيرهاي بعدي از اهميت كمتري برخوردارند      
مي شود در اين روش تعداد متغيرهاي جديد كمتر از متغيرهـاي اوليـه              
باشد، زيرا متغيرهايي كه از نظر ميزان تغييرات در رده هاي آخـر قـرار               

بـه عبـارت    . ل چشم پوشي هستند   مي گيرند ارزش چنداني نداشته، قاب     
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ديگر، به تعداد متغيرها، مؤلفه وجود دارد، ولي فقط عاملهايي استخراج           
   .مي شوند كه بيشترين مقدار واريانس را تبيين مي كنند

  
  آزمونهاي آماري و تخمين مدل

ابتدا مانايي يا ايستايي سريهاي زماني تحقيق را مورد آزمون قـرار            
 فـولر تعمـيم     -ايج آزمون ريشه واحـد ديكـي       نت 1در جدول   . مي دهيم 

سري زمـاني مـورد اسـتفاده در تحقيـق در سـطح و بـا                 8يافته براي   
در همـة مـوارد مطـرح شـده در          . تفاضل گيري نشان داده شده اسـت      

  . معادلة آزمون داراي عرض از مبدأ و متغير روند مي باشد1جدول 
  

  ي تحقيق براي شاخصهاADF نتايج آزمون ريشه واحد -1 جدول 

بدون (آمارة آزمون در سطح   شاخصها
  )وقفه

تفاضل (آمارة آزمون 
  )مرتبة اول

AGRI 5258/1-  9667/6-  
F1  6070/0-  4942/4-  
F2  4333/0  7170/4-  
F3 0728/1  3487/3-  
F4  0930/0  4163/5-  
F5 4212/0  1796/4-  

GOV  2956/1-  8542/5-  
OPEN  0024/1-  7350/6-  

  يقمحاسبات تحق: مأخذ
  

 10و   5،  1 مقادير بحراني بـراي سـطوح معنـي داري           1در جدول   
.  2123/3 و   -5577/3،  -2732/4: درصد بـه ترتيـب برابـر اسـت بـا          

بنابراين همانگونه كه مشاهده مي شود همة شاخصها در سطح، معنـي            
اين بدان معني است كه بـراي همـة شاخـصها در سـطح،              . دار نيستند 

رد و ريـشة واحـد وجـود داشـته و ايـن             نمي توان فرضية صفر را رد ك      
 سريهاي  اما با يك بار تفاضل گيري از.سريهاي زماني نامانا مي باشند 

زماني همه در خارج از فواصل اطمينان قرار گرفته و ريشه واحد وجود             
بنابراين به طور خلاصه مي تـوان بيـان داشـت همـة سـريهاي        . ندارد

احد دارند و به عبـارتي نامانـا        زماني به كار رفته در اين تحقيق ريشة و        
مي باشند، ولي تفاضل مرتبة اول همة آنهـا مانـا بـوده و بـه عبـارتي                  

با توجه به اينكه همة سريهاي زمـاني        . انباشته از مرتبة اول مي باشند     
ته از مرحلة اول است، بنابراين تركيب خطي       مورد نظر در تحقيق، انباش    

آنها مي تواند هم انباشته باشد، كه در اين صورت استفاده از سـريهاي              
زماني در تحقيق مشكل رگرسيون كاذب يا سـاختگي ايجـاد نخواهـد             
كرد و با اطمينان مي توان دربارة رابطه تعادلي يا بلندمـدت بـين آنهـا                

  .اظهار نظر كرد
راي متغير توسعة واسطه هاي مـالي وجـود       چون شاخص واحدي ب   

ندارد، قرار دادن هر كدام از شاخصهاي مطرح شده در مدل تنهـا مـي               

بنـابراين بـراي ارزيـابي      . تواند بيانگر جنبة محدودي از اين متغير باشد       
دقيق اثر متغير توسـعة واسـطه هـاي مـالي بـر ارزش افـزودة بخـش                  

 كار برد و يا اينكـه چـاره         كشاورزي بايد يا همة شاخصها را در مدل به        
اما قبل از رسيدن به اين مرحله بايد هـر كـدام از             . هاي ديگر انديشيد  

شاخصهاي مالي را جداگانه در مدل قرار داد تا بتوان تأثير جداگانة هـر            
در چنين حالتي تأثير هر كـدام از        . كدام را بر متغير وابسته ارزيابي كرد      

ارزش افزودة بخش كشاورزي    شاخصهاي توسعة واسطه هاي مالي بر       
  .البته با ثابت در نظر گرفتن بقيه شاخصها نشان داده مي شود

نتايج تحليل رگرسيون با استفاده از مدل معرفي شـده       2در جدول   
 شاخص ارائه شدة توسعة واسطه هـاي مـالي نـشان            5در بخش سه و     
در اين جدول ضريب تعيين براي هر مدل نـشان داده           . داده شده است  

همچنـين روش بـه     .  مي باشند  t و اعداد داخل پرانتز بيانگر آمارة        شده
، (OLS)كار رفته براي تخمين مدل روش حـداقل مربعـات معمـولي      

 واتسون بـراي هـر معادلـه        –در حالت اوليه ضرايب دوربين      . مي باشد 
نشان مي دهد معادلات داراي مشكل خودهمبستگي مثبت مي باشند؛          

تگي از ميـانگين متحـرك مرتبـة اول،         بنابراين جهت رفـع خودهمبـس     
MA(1)،              استفاده نموده كه با استفاده از روش بـازبيني باقيمانـده هـا 

مي توان مشخص كرد خودهمبستگي به شكل محسوسي كاهش مي          
  .يابد

 شاخص توسعة واسطه هاي     5با ملاحظة نتايج تخمين مدل براي       
  :مالي مي توان به نكات زير اشاره كرد

ر توسعة واسـطه هـاي مـالي مثبـت و معنـادار              متغي 5ضرايب هر   
اين نكته نشان مي دهد بين شاخـصهاي توسـعة واسـطه هـاي              . است

. مالي و ارزش افزودة بخـش كـشاورزي رابطـة مـستقيمي وجـود دارد      
 شاخص توسعة واسـطه     5همچنين همانگونه كه ديده مي شود از بين         

 يعنــي نــسبت مانــده تــسهيلات بانكهــا و F5هــاي مــالي، شــاخص 
مؤســسات اعتبــاري بــه بخــش كــشاورزي بــه ارزش افــزودة بخــش 

 . كشاورزي معني دارتر و ضريب تعيين آن بزرگتر است
هر كدام از شاخصهاي توسعة واسـطه هـاي          از آنجا كه بكار بردن    

مالي به صورت جداگانه در مدل تنها مي تواند اثر يك شاخص را البته              
امـا از   . لي نشان دهـد   به شرط ثابت در نظر گرفتن ساير شاخصهاي ما        

آنجا كه دامنة وسيعي از شاخصهاي مالي مي تواند به طور همزمان بر              
متغير ارزش افزودة بخش كشاورزي اثرگـذار باشـد، بنـابراين ضـرايب             

يكي از راهها بـراي رفـع       . برآورد در اين روش دچار تورش خواهد شد       
 مشكل اين كه همة شاخصهاي توسعة واسطه هاي مالي را به صورت           

در ايـن صـورت نتـايج بـرآورد مـدل بـه             . همزمان در مدل قرار دهيم    
   :صورت زير خواهد بود
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   نتايج تحليل رگرسيون با اضافه كردن ميانگين متحرك مرتبة اول-2جدول 

2R  4α  3α  2α  1α  oα   

85/0  
75/0  

)32/7(  
25/27502-  
)55/5-(  

07/4834  
)31/3(  

79/5392  
)71/2(  

88/32127  
)63/4(  F1 

85/0  
70/0  

)14/6(  
85/25329-  
)13/5-(  

20/3728  
)30/2(  

11/8480  
)89/2(  

61/35705  
)44/6(  F2 

87/0  
77/0  

)50/8(  
92/26933-  
)93/5-(  

99/3244  
)22/2(  

84/6817  
)70/3(  

41/38341  
)75/8(  F3 

86/0  
65/0  

)97/4(  
31/23191-  
)83/4-(  

37/3335  
)13/2(  

56/7381  
)54/3(  

54/28964  
)62/4(  F4 

89/0  
62/0  

)53/4(  
11/18742-  
)21/4-(  

45/2158  
)50/1(  

07/60355  
)00/5(  

01/29737  
)41/6(  F5 

  محاسبات تحقيق: مأخذ
  

 بـراي هـر ضـريب    t اعداد داخل پرانتز نشانگر آمارة   10در معادله   
 همانطور كه ملاحظه مي شود در اين برآورد مقـدار ضـريب             .مي باشد 

تعيين بسيار بالا است ولي بيشتر ضـرايب متغيرهـاي مـستقل از نظـر               
ايـن حالـت    . آماري يا بي معني بوده و يا علامت آنها تغيير كرده است           

لايـل مختلفـي اتفـاق بيفتـد كـه مهمتـرين آن مـسئلة               مي تواند به د   
  . همخطي است

اين طور به نظر مي رسد كه بين همه يـا تعـدادي از شاخـصهاي                
متغير توسعة مالي شباهت زيادي وجـود داشـته و بنـابراين بـين آنهـا                

براي تشخيص اين موضوع مـاتريس ضـرايب        . همبستگي شديد باشد  
. لي را به دسـت مـي آوريـم        شاخص متغير توسعة ما    5 همبستگي بين 

 شاخص توسعة واسطه هاي مالي را      5ضرايب همبستگي بين     3جدول  
  .نشان مي دهد

مـشاهده مـي شـود، همـة شاخـصهاي           3همانطور كه در جـدول      
توسعة مالي به كار رفته در اين تحقيـق دو بـه دو بـا هـم همبـستگي             

وجود اين پديـده باعـث مـي شـود در معادلـه رگرسـيون               . شديد دارند 
بنابراين به دليل وجود پديدة همخطي بـالا  . همخطي شديد ايجاد شود   

نمي توانيم همة شاخصهاي متغير توسعة مالي را به صـورت همزمـان             
از طرفي براي اينكه تأثير همه جانبة       . در معادلة رگرسيون به كار ببريم     

توسعة مالي را در مدل ارزيابي كنيم، بايـد از همـة شاخـصها در مـدل                 

  .وداستفاده ش
  

   ضرايب همبستگي شاخصهاي توسعة واسطه هاي مالي-3جدول 
F5 F4 F3 F2 F1    
8297/0  9342/0  9038/0  9505/0  0000/1  F1 
9045/0  9765/0  9688/0  0000/1  9505/0  F2 
8547/0  9197/0  0000/1  9688/0  9038/0  F3 
9537/0  0000/1  9197/0  9765/0  9342/0  F4 
0000/1  9537/0  8547/0  9045/0  8297/0  F5 

  محاسبات تحقيق: مأخذ
  

تخمين مجدد مدل و آزمـون عليـت بـا اسـتفاده از شـاخص               
  توسعة واسطه هاي مالي برگرفته از روش تحليل عاملي 

 استفاده مي   SPSS براي اجراي فرايند تحليل عاملي از نرم افزار         
پس از مشخص شدن شاخصهاي مورد نظر آنها را وارد نرم افزار            . شود

با استفاده از روش مؤلفه هاي اصلي، تحليل عاملي انجام مـي            كرده و   
 5نتايج تحليل عاملي با استفاده از روش مؤلفه هاي اصلي براي            . گردد

  : ارائه شده است4شاخص توسعة واسطه هاي مالي در جدول 
  

   تغييرات هر يك از مؤلفه هاي اصلي-4جدول 
  عامل پنجم  رمعامل چها  عامل سوم  عامل دوم  عامل اول  عاملها

  006/0  021/0  100/0  193/0  681/4  مقادير ويژه
  115/0  418/0  000/2  851/3  616/93  درصد تغييرات

  محاسبات تحقيق: مأخذ
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 ملاحظه مي شود، به تعـداد شاخـصهايي         4همانطور كه در جدول     

شـاخص  (عامـل اول    . كه وارد كرديم، عامل يا مؤلفة اصلي توليد شـد         
به تنهـايي بـيش از      ) زش افزودة بخش كشاورزي   نسبت نقدينگي به ار   

ايـن مقـدار در عامـل       .  درصد تغييرات در متغير اصلي را در بر دارد         93
كمي ) شاخص نسبت شبه پول به ارزش افزودة بخش كشاورزي        (دوم  

شـاخص نـسبت بـدهيهاي بخـش        (درصد، در عامل سـوم       3بيشتر از   
رابر دو درصد و در     تقريباً ب ) غيردولتي به ارزش افزودة بخش كشاورزي     

سپرده هاي بخش غيردولتي نزد بانكها و       شاخص نسبت   (عامل چهارم   
شاخص (و پنجم   ) ارزش افزودة بخش كشاورزي    ه ب  اعتباري مؤسسات

نسبت مانده تسهيلات بانكها و مؤسسات اعتباري به بخش كشاورزي          
. كمتـر از يـك درصـد مـي باشـد          ) به ارزش افزودة بخش كـشاورزي     

درصـد   93عامـل اول بـه تنهـايي مـي توانـد بـيش از               بنابراين چون   
تغييرات در متغير اصلي را توضيح دهد، اين عامل را به عنوان شاخص             

نيز مقـادير اشـتراك را بـراي         5جدول  . توسعة مالي در نظر مي گيريم     
  .عامل اصلي استخراج شده نشان مي دهد

  
  نتايج تحليل عاملي شاخص توسعة واسطه هاي مالي به-5جدول 

  روش مؤلفه هاي اصلي
  عامل استخراج شدة توسعة مالي  شاخصها

F1 955/0  
F2 993/0  
F3  961/0  
F4  989/0  
F5 939/0  

  محاسبات تحقيق: مأخذ
  

شـاخص نـسبت نقـدينگي بـه ارزش افـزودة           (حال كه عامل اول     
به عنـوان عامـل اصـلي بـراي جـايگزيني شـاخص        ) بخش كشاورزي 

اي عاملي را براي اين مؤلفة اصلي بـا         توسعة مالي انتخاب شد، نمره ه     

پيوسـت،   1جـدول   .  به دست مـي آوريـم      SPSSاستفاده از نرم افزار     
تـا   1352نمرات عاملي براي اين مؤلفـه اصـلي را در طـول سـالهاي               

  . نشان مي دهد1385
قبل از تخمين مـدل بـا اسـتفاده از شـاخص برگرفتـه از تحليـل                 

زماني انجام گرفت كه نتايج     عاملي، آزمون ريشه واحد براي اين سري        
  . آمده است6آن در جدول 

 مشاهده مي شود، اين سـري زمـاني، در          6همانطور كه در جدول     
سطح داراي ريشه واحد بوده و بنابراين نامانـا اسـت، ولـي در تفاضـل                
مرتبة اول فرضية صفر رد شده و سـري زمـاني ريـشة واحـد نـدارد و                  

ان داشـت ايـن سـري زمـاني         پس مي توان بي ـ   . بنابراين مانا مي شود   
انباشته از مرتبة اول بوده و با توجه به اينكه بقية سـريهاي زمـاني بـه                 
كار رفته در اين تحقيق نيز انباشته از مرتبة اول است، مطابق بـا روش   

 گرنجر تركيب خطي آنها مي تواند هم انباشته باشد و نگرانـي             –انگل  
نامانـايي را از بـين      براي به وجود آمدن رگرسيون سـاختگي ناشـي از           

  . ببرد
را با در نظـر گـرفتن شـاخص     3حال مدل معرفي شده در قسمت  

آمـده   11نتايج تخمين در معادلـه      . توسعة مالي جديد تخمين مي زنيم     
  :است

 مشخص اسـت، ضـرايب      11همانطور كه از نتايج معادله تخميني       
متغيرهاي توسعة مالي و باز بودن فضاي تجاري مثبت بوده و ضـريب             

همچنـين همـة    . متغير هزينه هاي مـصرفي دولـت منفـي مـي باشـد            
ضرايب به دست آمده در اين تحقيق با معنـي بـوده و ضـريب تعيـين                 

در اين قسمت هم انباشتگي رگرسيون را آزمـون         . مي باشد  86/0برابر  
ابتدا مدل تخمين زده مي شود، باقيمانده هاي آن محاسبه و           . مي كنيم 

نتايج به دست آمده از اين      .  انجام مي گيرد   آزمون ريشه واحد براي آن    
ارائـه شـده    ) 7( فـولر در جـدول       -آزمون و مقادير بحراني آمارة ديكي     

  .است

  
  براي سري زماني توسعة واسطه هاي مالي برگرفته از تحليل عاملي ADF نتايج آزمون ريشه واحد -6جدول 

  )تفاضل مرتبة اول(آمارة آزمون   )با يك وقفه (آمارة آزمون در سطح  )بدون وقفه(آمارة آزمون در سطح   شاخص
F 3717/0-  1378/0-  3790/4-  

  محاسبات تحقيق: مأخذ
  

88.47F869.0R

)18.14()55.3()29.2()24.5()08.6(
)1(MA7053.0GOV7.24578OPEN09.3471F99.623008.51991AGRI
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   آزمون مانايي باقيماندة تخمين تابع رگرسيون-7جدول 

ADFمقادير بحراني آزمون 

  نام سري  آمارة آزمون  01/0  05/0  10/0

  باقيمانده تابع رگرسيون  -9453/5  -26/4  -55/3  -20/3
  محاسبات تحقيق: مأخذ

 
مقدار آمارة آزمون در ناحية رد قرار دارد كه نشان مي دهد سـري               -1

باقيمانده هاي تخمين، ريشه واحد ندارد و در نتيجه مانا اسـت و             
به همين دليل، معادلة رگرسيون هم انباشـته اسـت و نگرانـي از         

براين مي توان بيان داشـت      بنا. بابت رگرسيون كاذب وجود ندارد    
بين متغيرهاي توسعة واسطه هاي مالي برگرفته از روش تحليل          
عاملي و متغير ارزش افزودة بخش كشاورزي ارتباط مثبتي وجود          

  . دارد
كـه  . ضرايب متغير توسعة واسطه هاي مالي مثبت و معنادار است          -2

بيانگر رابطه مستقيم مابين شاخصهاي توسعة واسطه هاي مالي         
 . رزش افزودة بخش كشاورزي استو ا

همانگونــه كــه انتظــار مــي رفــت ضــريب متغيــر آزادي تجــاري  -3
(OPEN)  يعني اينكه افـزايش مبـادلات تجـاري        .  مثبت است

كشور، تأثيري مثبت بر افزايش ارزش افزودة بخـش كـشاورزي           
به طور كلّي افـزايش صـادرات كالاهـا و خـدمات بيـانگر               . دارد

 از بخــشهاي مهــم آن بخــش افــزايش توليــد اســت كــه يكــي
كشاورزي مي باشد و همچنين افزايش واردات كالاهاي واسـطه          
اي و سرمايه اي نيز مي تواند اثري مثبت بر افزايش توليـد و در               

 . نتيجه افزايش ارزش افزودة بخش كشاورزي داشته باشد
. منفـي اسـت    (GOV)ضريب متغيـر هزينـه هـاي مـصرفي دولـت             -4

هزينـه هـاي مـصرفي      اين تحقيق يعني    شاخص به كار برده شده در       
 نهايي دولتي برابر با پرداخت واحدهاي دولتي بابت جبـران خـدمات  

 اداري منهـاي فـروش      يكالاهـا و خـدمات مـصرف       كاركنان و خريد  
خـدمات توليـد شـده توسـط واحـدهاي دولتـي بـه بخـش          كالاها و

اسـتهلاك سـرمايه هـاي     خصوصي و موسسات اقتصادي به عـلاوه 
تايج بيانگر تاثير منفي و معني دار افزايش نسبت هزينـه           ن. ثابت است 

كـه بيـانگر    (هاي مصرفي دولتي به ارزش افزودة بخـش كـشاورزي           
بر ارزش افزودة بخش كـشاورزي      ) هزينه هاي جاري دولت مي باشد     

بنظر مي رسد افزايش هزينه هـاي مـصرفي دولـت منجـر بـه               . دارد
 از منابع بـانكي     افزايش كسري بودجه دولت و جذب بخش عمده اي        

از يك سو و ايجاد بي ثباتي در فضاي كلان اقتصادي از كانال تـورم          
دو رقمي بدليل عدم تناسب مابين رشد نقدينگي با رشد ارزش افزوده            
اقتصاد ايران از سوي ديگر موجب كاهش انگيـزه فعـالين اقتـصادي             
جهت سـرمايه گـذاري در بخـشهاي مولـد اقتـصادي بـويژه بخـش                

 . گرددكشاورزي مي 

 منفـي و معنـي دار       D(59)ضريب متغير مجازي جنگ تحميلـي       
بنابراين مي توان بيان داشت شرايط جنگ تحميلي تأثير منفـي           . است

 . بر رشد ارزش افزوده بخش كشاورزي داشته است
در اين مرحله مي خواهيم مشخص كنيم جهت علّيت بين اين دو            

طه هاي مالي بيشتر،    متغير مورد بررسي چگونه است؟ يعني توسعة واس       
باعث افزايش ارزش افزودة بخش كشاورزي خواهد شد يا اينكه ارزش           
افزودة بيشتر در بخش كشاورزي، موجب افزايش توسعة واسطه هـاي           

براي بررسي ايـن موضـوع از آزمـون عليـت گرنجـر             . مالي خواهد شد  
نتايج آزمون علّيت متغيرهاي توسـعة واسـطه هـاي          . استفاده مي شود  

 نـشان داده شـده      8 ارزش افزودة بخش كـشاورزي در جـدول          مالي و 
  :است

  
زمون عليت گرنجر بين متغير توسعة واسطه هاي آ نتايج -8جدول 

  مالي و ارزش افزودة بخش كشاورزي
  فرض صفر Fآمارة   احتمال

2442/0  4857/1  F علتّ گرنجري AGRI نيست  
1044/0  4587/2  AGRI  علتّ گرنجريF نيست  

  ات تحقيقمحاسب: مأخذ
  

 و تعـداد پارامترهـا،      34، برابر   nبا توجه به اينكه تعداد مشاهدات،       
k   مي باشد، مقدار بحراني آمـارة        4، برابرF     درصـد برابـر     5 در سـطح

  :است با
F( 05/0 , k-1, n- k) = F( 05/0 , 3, 30) =  92/2  

 بنابراين چون هر دو در ناحية عدم رد قرار مي گيرند هـيچ كـدام               
ي توان بيان داشت جهـت علّيـت از كـدام شـاخص بـه               رد نشده و نم   

  .سمت ديگري است
  

  نتيجه گيري و پيشنهادات
در اين تحقيق رابطة بين توسعة واسطه هاي مالي و ارزش افزودة            

پس از بيان پيشينة تحقيـق      . بخش كشاورزي مورد مطالعه قرار گرفت     
و بررسي عملكرد واسطه هاي مالي، مدل مورد نظـر معرفـي گرديـده              

 شاخص برگرفته از سيستم بانكي ايـران بـه عنـوان            5با معرفي   . است
برگرفتـه از مـدل      9شاخصهاي توسعة واسطه هاي مالي، ابتدا معادلـه         

پـس از بيـان     .  به صورت جداگانه تخمين زده شـد       AKرشد درونزاي   
اين نكته كه قرار دادن شاخصها به صورت انفرادي نمي توانـد بيـانگر              

 شاخصها به صورت همزمـان در مـدل قـرار داده          اين ارتباط باشد همة   
بـراي از بـين بـردن ايـن         . شد كه شاهد مشكل همخطي مـي باشـيم        

مشكل كه ناشي از همبستگي بالاي شاخصهاي مـالي انتخـاب شـده             
 5مي باشد، روش تحليل عـاملي معرفـي و بـا اسـتفاده از ايـن روش                  
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شاخص مطروحه به شاخص واحدي كه بيـانگر توسـعة واسـطه هـاي              
پس از تعيين شاخص واحد، مدل بـار ديگـر          . مالي است، تبديل گرديد   

  . تخمين زده شد و رابطة عليت نيز مورد بررسي قرار گرفت
نتايج به دست آمده از ايـن تحقيـق نـشان مـي دهـد بـين ارزش        
افزودة بخش كشاورزي و شاخص واسطه هاي مالي ارتباط مـستقيمي           

اخص مـشخص نيـست و      وجود دارد، ولي جهت عليت بين اين دو ش ـ        
بنابراين مـي تـوان     . نمي توان بيان داشت كدام علّت ديگري مي باشد        

بيان داشت توسعة واسطه هاي مالي مي تواند با تأمين مالي طرحهاي            
ســرمايه گــذاري در بخــش كــشاورزي و همچنــين تــأمين نيازهــاي  
نقدينگي اين بخش باعث افزايش ارزش افـزوده و در نتيجـه افـزايش              

از طرفي ديگر افزايش ارزش افزوده در اين بخـش          . دة شود ارزش افزو 
مي تواند باعث تحريك بخـش مـالي شـده و بـه علـّت تقاضـا بـراي             

اين نتيجـة بـه دسـت       . سرمايه منجر به توسعة واسطه هاي مالي شود       
آمده همچنين مي تواند بيانگر اين مطلب باشد در ابتدا كه هنوز توليـد              

ني قرار داشته، توسعة واسطه هـاي       در بخش كشاورزي در مراحل پايي     
مالي منجر به افزايش ارزش افزوده شده اسـت و در واقـع در مراحـل                
پايين توليد توسعة واسطه هاي مالي علّت رشـد ارزش افـزودة بخـش              
كــشاورزي بــوده اســت، ولــي بــا رشــد ارزش افــزوده در ايــن بخــش 
 درخواست براي خدمات مالي منجر به توسعة واسطه هاي مـالي شـده            
است، يعنـي اينكـه در مراحـل بـالاي توليـد، افـزايش ارزش افـزودة                 

نتايج اين تحقيـق    . كشاورزي علّت توسعة واسطه هاي مالي بوده است       
  .مطابق ديدگاه پاتريك است

با توجه به جايگاه فعاليتهاي بخش كـشاورزي در رشـد و توسـعه              
الان                  اقتصادي كشور ضروري اسـت توجـه جـدي بـه رفـع موانـع فعـ

از آنجـا كـه     . دي جهت تأمين منابع مـالي در ايـن بخـش نمـود            اقتصا
توسعه بازارهاي مالي مـي توانـد از طريـق حجـم سـرمايه گـذاري و                 
كارآيي سرمايه گذاري، رشد ارزش افزوده بخـش كـشاورزي را متـاثر             
سازد؛ بنابراين ضرورت دارد اقدام به بهبود نظام مـالي، شـكل گيـري              

مود تا موجب افزايش سرمايه گذاري از       ن... منسجم تر بازارهاي مالي و    
طريق تخصيص بهينه منابع گردد و همچنين تأكيد جدي بـه تعميـق             
بازارهاي مالي به منظور افزايش كارايي سرمايه گذاري داشت و از اين            
طريق زمينه افزايش رشد ارزش افـزوده بخـش كـشاورزي را فـراهم               

اسـتگذاران  درضمن همانند كـشورهاي توسـعه يافتـه توجـه سي          . نمود
اقتصادي جهت توسعة مالي، بايستي معطوف به نوآوريهـا در خـارج از             
سيستم بانكي باشد؛ زيرا نقش بازارهاي سهام و اوراق بهادار مي تواند            
در ايجاد رشد ارزش افزوده فراتر از نقش بانكها باشد، چرا كه سيـستم              

به عهـده  بانكي اساساً وظيفه تأمين منابع جاري فعاليتهاي اقتصادي را    
دارد در حاليكه بازار اوراق بهادار و بازار سهام تـأمين كننـدة نيازهـاي               

  . مالي بلندمدت طرحها و فعاليتهاي اقتصادي مي باشد
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  507     ...بررسي رابطة توسعة واسطه هاي مالي و ارزش افزوده

 
  پيوست

   به كار رفته در مدليرهايرمتغي و ساي ماليرتوسعة واسطه هاي متغير شاخصهاي مقاد-وستيپ -1جدول 
 
 
 

 سال

 
 

نسبت 
نقدينگي به 

ارزش افزودة 
بخش 

 كشاورزي

 
 
بت شبه نس

پول به ارزش 
افزودة بخش 
 كشاورزي

 
 

نسبت 
بدهيهاي 
بخش 

غيردولتي به 
ارزش افزودة 

بخش 
 كشاورزي

 
 

نسبت سپرده 
هاي 

غيردولتي به 
ارزش افزودة 

بخش 
 كشاورزي

شاخص 
نسبت مانده 
تسهيلات 
بانكها به 
بخش 

كشاورزي به 
ارزش افزودة 

بخش 
 كشاورزي

  
نسبت 
مجموع 

صادرات و 
واردات كالاها 

 خدمات به و
ارزش افزودة 

بخش 
 كشاورزي

 
نسبت هزينه 
هاي مصرفي 

دولتي به 
ارزش افزودة 

بخش 
 كشاورزي

 
 

 ارزش 
افزودة بخش 
 كشاورزي

1352 01/2  22/1  93/1  67/1  14/0  78/3  28/1  14223 
1353 69/2  60/1  34/2  25/2  20/0  16/7  23/2  14711 
1354 50/3  13/2  34/2  94/2  28/0  83/7  62/2  16159 
1355 68/3  26/2  50/3  10/3  30/0  94/6  42/2  18053 
1356 68/4  91/2  17/4  95/3  39/0  23/7  64/2  17347 
1357 52/4  35/2  85/3  11/3  35/0  19/4  29/2  18507 
1358 67/4  48/2  39/3  45/3  35/0  45/3  69/1  19630 
1359 34/4  22/2  94/2  15/3  31/0  57/2  39/1  20353 
1360 42/3  65/1  10/2  50/2  22/0  97/1  15/1  20730 
1361 40/3  56/1  84/1  50/2  17/0  02/2  06/1  22206 
1362 58/3  73/1  03/2  67/2  22/0  36/2  08/1  23217 
1363 12/3  33/1  76/1  32/2  19/0  53/1  90/0  24922 
1364 21/3  45/1  81/1  43/2  21/0  22/1  91/0  26890 
1365 16/3  45/1  64/1  38/2  19/0  61/0  73/0  28168 
1366 88/2  33/1  44/1  20/2  20/0  75/0  64/0  28868 
1367 35/3  69/1  59/1  61/2  26/0  94/0  71/0  28683 
1368 18/3  65/1  64/1  56/2  28/0  20/1  57/0  29926 
1369 48/3  78/1  99/1  85/2  32/0  01/2  64/0  33227 
1370 18/3  66/1  02/2  67/2  32/0  47/2  64/0  35094 
1371 98/2  62/1  95/1  53/2  30/0  27/2  60/0  38704 
1372 13/3  67/1  99/1  69/2  31/0  08/3  01/1  39077 
1373 01/3  53/1  84/1  59/2  29/0  76/2  02/1  39902 
1374 46/2  27/1  35/1  15/2  21/0  87/1  85/0  41381 
1375 99/2  55/1  58/1  65/2  24/0  28/2  90/0  42742 
1376 11/3  64/1  75/1  75/2  27/0  21/2  88/0  43162 
1377 82/2  50/1  73/1  49/2  26/0  69/1  82/0  47722 
1378 94/2  61/1  10/2  60/2  34/0  42/2  85/0  44238 
1379 14/3  70/1  28/2  83/2  36/0  94/2  01/1  45774 
1380 76/3  08/2  84/2  42/3  43/0  09/3  10/1  44738 
1381 78/3  12/2  96/2  46/3  45/0  13/4  07/1  49818 
1382 01/4  35/2  46/3  72/3  48/0  47/4  02/1  53362 
1383 41/4  78/2  02/4  12/4  53/0  97/4  03/1  54521 
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1384 35/5  50/3  03/5  06/5  65/0  77/5  30/1  59602 
1385 07/6  11/4  80/5  78/5  75/0  50/5  37/1  62385 

  ادارة حسابهاي اقتصادي بانك مركزي و محاسبات تحقيق: مأخذ
 

  ي مالي توسعة واسطه هاي مؤلفة اصلي براي نمرات عاملري مقاد-وستي پ-2جدول 
 نمرة عاملي سال نمرة عاملي سال
1352 316780/1-  1369 182630/0-  
1353 703270/0-  1370 328080/0-  
1354 160540/0  1371 484060/0-  
1355 342150/0  1372 356580/0-  
1356 281640/0  1373 522080/0-  
1357 730270/0  1374 077970/1-  
1358 812030/0  1375 627280/0-  
1359 423230/0  1376 461130/0-  
1360 461250/0-  1377 666430/0-  
1361 618730/0-  1378 381470/0-  
1362 362630/0-  1379 187110/0-  
1363 803920/0-  1380 467090/0  
1364 668100/0-  1381 542000/0  
1365 758890/0-  1382 874120/0  
1366 933190/0-  1383 401140/1  
1367 479450/0-  1384 485850/2  
1368 498090/0-  1385 359060/3  

 محاسبات تحقيق: مأخذ
  
 


