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�	 ���F-�L ���]� 8� ��7�*�z �- �U<7-  D7B . P8�DL� ;�C�	 V��=S )�

         )F��� �	 PD! P	�	 d�^�� P��� V����]� �	�X���)10(   ��� ��?�	�
 ;
 ��X- )B                 �	 �_�X+? �+��]� ��+!�DL �+� ��+!�	 )� �=�L �� PD77B

    ���8 V�H_ ��H�B �� ���B �� ;�F�G-  V#�H��- 	8�� .   P8�D+L� �+��
           ;,�O��- V���s� ���%��B )� �� .OG- )B ��� �`�a ;P��� V����]�

�( R�=L	 )� ���@.  
    P8�DL� ��* RD- ���<� ����         �+?�	�
 )+� $+���� ��+�%;   ��+� 

�-              ���+� �� 	�+? D+-(�	 8� �]�=- ��� �^�K PD77BD�	8�� �@ )B 	�!
   ���8 "��7- 8� P	�H���    )� ���� �F�G-    - ���+7S     �	��7A+�
 �+�=)A (

         �- �# ���� �����F- 	�&�� �S�� P	�H��� ��� # 	8�	���  		�% .  ��`+�-
        ���8 "��7- 8� P	�H��� ��8� �	 PD! 	�&�� �����F-      8� ��A+�� �F�G-

        ��L P	�H��� "��7- ��� 8� �# )B ��� ����K   )F��� )BD7B      �� �( ��8 �
�- ��AL D@	 )20 # 16:(  

)11(                     

 01 ),,0(),,1( ���	 SYUSAYU   
 U               ���+� 8� P	�H�+�� �	 	�+� )+B �+�� ���O��-��n �����F- 

)� �- ��	 	�#(.Y  #A)�        ;�	��7A+�
 �+�=- # 	�+� D+-(�	 {+����S 
 �%x�# �C�	   �S���*� ��@-         )O��+� ��M�+� �+G� )B ��� �	�X���    �

 �- 	��  D!�� .0
   # 1
 -        )+� )B �H_ ��CL��- �� ��	�X� ��@��]�    ��+5
PD! "�8�� $O��- # ��	�X� �- ;DL�  D7+!�� .   �+����F- V#�+H�)�U( 

�- 	�! |�_�� ��8 V��_ )� DL���: 
) 12   (         )(),,0(),,1(

01 

 	�		�� SYUSAYU    
���@                 ���+� �+�*� RD+- 8� .+�OG� �+�� �	 ;D+! �B' hW=� )B )L�%

���             	��+�� �+?�	�
 )+� $���� �� �G�^�� |��k- ��@��]�- ��M�� ��
�++�� PD++! P	�H�++�� . �++7�B # �D7�++� 	�++O�S� )++� ��++�8)1990 ( �	

RD-                  )+���% P�+�� �� )+=�� # �8�+&- $O��+- ��@��]�- 8� )B ���@
�-    ��L ��a ;	�!            RD- 8� ������7� ;	�B PD@�A- �� ���-�L  "�8�� ����

  �- P	�H��� ��*�  	�! )24 .(    )+� ��*� RD- ��7��@    �%	�+� $+��	
)�   P	���% ��5            �+- P	�+� )���% ��B )� �	�X��� V�<��F- �	 ��   	�+! .

       ��@	��7A�
 8� �U� 	�� )U7�� R���K�)A(     RD+- o�+�� �� ;	����� ��
)� ��*� �- ���� ��8 V��_  	�!)16#20( :  

)13(      )}(exp{1
1

)exp(1
1)(

SYAU
UFPi �
��� ��		�

�
�	�

���   
  )B� �UF ��  �Y<� # ��� 	��DL���� g���*�� �<�&� "�8�� "��� 

  �S���*� ��@��]�- 8�-       ;�� ;�	��7A�
 ��=- ;D-(�	 )��*8� �	�X��� 
P8�DL� ;$@w� ��<^# ;���7* �- $-�! �� VW�XG� # ���L�? � 	�!.  
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         �+��	 �TB�DK 
#� 8� P	�H��� �� ��*� RD- ��@��-���
    ���+�L
 \��� )B     k� ���� g�7U� ����       �+- �+�*� RD+- ��+�   D+!��;   	�#(�+� 

�++- 	�++! .  )��++�# )++� �++?�	�
 )++� $++���� ���++l�L� ��D++O- ��++�
R��C�L�      P	#D+G- �	 �	DS ���%            	��7A+�
 ������+� �+� �H+_ �)A (

)� )F��� V��_ �- )=��G- ��8 � 	�! :  
)14(   

dA
A

UFWTPE
AMAX AMAX

)
)}(exp{1

1()()(
)(

0

)(

0
� � �	�

��� � ���

                )( SY �
�� ����
   

  )BE(WTP)      # ��� �?�	�
 )� $���� ���l�L���DO- ��    8� ��+S 
D=-�   �- PD! $�D<�     )� )B D!��   )��* )���#   �S���*� �-    )+� �	�X��� 

)��* D=- 8� ��S �� ��_� )� (��� PD! )��^�.  
IAB  ����
 ��]�-k c�� �kX �	 ����C ��*� ��  �+-   ���+� 8� 

)F��� � ��8 )� ��	 	�#() 19:(  

)15 (     
� �

� � � � � �k
k

kXB

XB

k

k

k

k

XB
X

B
e
e

XB
X

X
XB

E
��

�
��

��
�

�

�

..
1

. 2

   
IAB Q���- )� �@ ��]�- �G�^�� ���� �-  D7B  )+B  �+��]�  g+� 

�D_�	 �	� �kX�S�� ���]� D7a �D_�	 �	 R���K� ��O��-  �+�]�- 
)����#� �1Yi � �- 	�!.  
�� �)*� )� i�L ��]�- ;�G�^�� #	 
#� )L�%�D* ���� )=��G-  � 

�M� ����L1 �	 ��C�� ��*� 	�*# 	��	) 19:(  
1 .�%�kX ���]�- ��B ;D!�� ���]� �	  R�+��K�  �+�O��-  �+�]�- 
)����# � �1Yi � �� �M� ���]�  g+�  �D+K�# �	kX )+B  )+�    �+Lc  �+M� 
����L PDL��? �- 	�! )� V��_ ��8 )=��G- �- 		�%:  

) 16    (                  � �
� �� � k2

k

i B.
xBexp1

xBexp
X
PME

��

�
�

�
�

�   
���@  )L�%  )B )lKW- �-  	�! �	 ��� �C�� ��DO- ���]� �	 ;R���K� 

�C��� )� R���K� )��#� # ������7� �C��� )� 
8��  ��@ )��#�  �  )+�@ 
��@��]�- $O��- # {���^ �( �@ 	��	.  

2 .�%�kX ��]�- �8�&- ;D!�� �M� ����L ���� ��� ��]�-  V��+=S 
��� 8� ���]� �	 R���K� ��O��-  �+�]�-  )��+��#� �1Yi � �	  )+&��L 

�++��]�kX8� �H++_ )++� ;g++� �	 ���++K )++B ���++� �++@��]�- �	 g++� 
��DO-� �kX���M )CL )�!�	 DL�! .��DO- �M�  ���+�L  �+�]�-  �G�+^�� 

�8�&-� �DME8� .��5 )F��� ��8 $��� )=��G- �- D!��:  
)17 (  ),01(),11( ** XXYPXXYPME kkD ��	���   

��	�O- ���M ���� �@��]�-� �*X; �G� ���7S »  �+��K  )+L��L« 
)�?�7! �-  	�! .P�GL  � }kA- �	�B ��DO-  �+��K  )+L��L  )+�  �+�� 

������������������������������������������������������������
1 - Marginal Effect 

V��_ ��� )B ���� ��@��]�-  �8�+&-  ��D+O-  D+-2 �(    �+@ #  ���+� 
�@��]�-���� ��DO-  ��CL�+�- �(   �+@  D+-  �+lL  ���+�  �+-   	�+�% .  ��+-( # 

V�SW5� c8� 8� .��5 $��U� I��
  )-�L  ��@ �K��5 PD! �� )<*��- 
���YK  )+�  ��%D+77BD�	8�� 8�  ���+�  ���+�   $+% �	  R�X+�  ��+�� # 
�������  R�+� 1387  "+�*  #(��  D+�	�% . 	�D+<�  )+L��L  	��+-  �+���� 

$-�!390  �HL 	�� )B �� P	�H��� 8�  R�+-��  ���B�+B  )+�  V��+_ 8 +�� 
)� ��	 D-() 2 :(  

)18(      
2 2

2 2 2 2

100000 (1.96) 0.5 0.5 382
100000 (0.05) (1.96) 0.5 0.5

Nt pqn
Nd t pq

� � �
� � �

� � � � �   

#� )L��L  ���% 	��- ;P	�H��� )L��L  ���% ��	�X� P	�� 	�� .�	 

��� )<��F- ����  P8�D+L�   ��+�%  $+����  )+�  �+?�	�
 �	8�� ��%D+77BD 8� 
I��
  )-�L  �  ��+k�L�  )+L�%#	  � #	  �D+<�  P	�H�+��  D+! . �+�� 
#� 
c`���- ���<� # ��k�L� ��A�� �� ���B )� 	��7A�
 )��#�  �+-   D+!��  )+B 
	��7A�
 ��A�� )� ���* "���" # 	��7A�
 ���B )� ���* " �+�?" P	�	 

�-  	�! .�`-��� P	�H��� 8� I��
  )-�L ��k�L� )L�%#	 D<�#	�  V��+=S 
DL� 8� :�L����� <���� �TB�DK ����$ )�  �+?�	�
 8� P	�	   ��+@  u��k�+�� 

PD! 8� ��� ;
#� �����B 8� 
#� )L�%#	 g� �D<� 8�  �+lL  ���+-(  �+� 
              )+*�� $+��� 	�+=�� ;�D+<� V���+�8� ���^� V�SW5� �	�#� ��D�

      ����8�� )7�`@  I��`�� �#D� �	�#( �� �?�	�
 )� $���� ��	�	)17 .(
V���s� 5��� �K��5 PD! �� c#�D� ���
  �@ �� 	��- ����� ���� D@	 

# )� 8� ��� �	�� ���
  ��@ }��7�- # ��  V�=M )B )�`&� #  $+��G� �� 
�G� ��Mw� ���� �-  ;D@	 g�B D���L .I��
  )-�L ��B�- �	 #	  I+k� 

�K��5 D�	�% )B �	  I+k� R#�  V�+SW5�  Q�+��-  )+�  �+%x�#   ��+@ 
;�Xk! �S���*� # �	�X��� ��	 �Ck��
 # �	 Ik� c#	  V���s+� 

Q���- )� $���� )� �?�	�
 	����  ��+F-  D+�	�% .�	  �+��  I+k�  )+� 
���� �	��7A�
  )+�  ��	�+O- 2000;3200 # 4000  R�+��  )+�  V��+_ 

V���s� e=��- )� ,@ )v��� D�	�% .��DO- �#��) 8� .��5  I�+
  ��+-8( 
��k�L� D! .RD- *��� # -�CL��� ����$ )�  �+?�	�
  )+� ��� +�{  �+� 
P	�H��� 8� c�L �@��`��� Shazam9 # Maple8 	�#(�� 	�%�DLD.  
  

��� 	 ��
��
    ;\��+�L o�����52         # 	�+- ����Ck+��
 D+_�	 48     # �8 D+_�	 

7/67   # $@��- D_�	 3/32   �- 	�&- D_�	   D7!��.   R#�D*1#2   �+?�� 
�%x�#       �- ��AL �� )<��F- 	��- 	���� ���-( ��@   D+@	 . )+�   ���+5    )+B

      �( �	�� R��L��- 8� �B�K �� ��CL��-  ���@ .     D+�	8�� 	�D+<� ��CL��-
    ����� R�� �	1/3      ����� ���� �	 ��YK ��CL��- # 5/5  �- �S��   D!�� .

3/34             V�+SW5� ��`+�- # )�+!�	 )+���S VW�XG� ����Ck��
 2/52 
 �( D_�	      �+��? # ,+B DK �	 V��� 8� �@   # ,+B6/23   8� 	��+�� D+_�	 

������������������������������������������������������������
2 - Mode 
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 8� I�� ��@ ����-100DL	�� PD-( ��-���B .  
R#D*3 �- ��AL       ;��%D+77BD�	8�� �+��TB� ��+_� �D+@ )B D@	

    �+- ���� �� ���7!(              �K���+�� # 
	�+% ;�+<�=5 ��+!��� # D+!��
      ��A� 8� ���@� # 	�8( ���@ 8� P	�H��� ;�%	��L�? )� ���! �%DL8 ��@

P	� �	 {���� DL��	 ���� �D<� ��@.  

 ��++@	�B��B )++� ���C++!	�% e++��� PD++! P	�	 >�X++�?� 
8��
   R#D* �� ���� �U�j���B�4  �- ��AL   D@	 .   �+- PD@�A+-      m+HK 	�+!

          )+� )OF7- �8�#�AB �( ��-w� # �G��H� 
8�� ;IK# V��K    {+����
P	�	 >�X�?� 	�? )� �� 
8�� ����A�� DL�.  

  
���	1-�!"�	 #� �$%�  
��& '(
) �� �*+
,� ���� ./� 

�%�0�� 
�
�2 

�  �
3 �� 4!1387  

%�0�� 6
�9�;�
��%<���=4&��=>�%��� �
�*�
 ��)R��( 47/38 74 16 25/10 
D-(�	 )L�@�- ���L�? )R�����`@( 8/4344 16000 1500 1/2877 

R�� �	 D�	8�� 	�D<� 1/3 10 1 1/2 
�YK V�S���	 � $G- 50/5 28 1 06/5 

 �?�	�
 )� $���� �TB�DK)R���( 4358 10000 0 9/1215 
          �?�- :)����.�OG� ��@  
  

�	��2 -�@)� 

�%�0�� ���	�%A B�#�) �C��   
��& '(
) �� �*+
,� ���� 
�  �
3 �� 4!1387      
���������
DE���.�F��G�A .�F��H�
I�+G�A %)(
� 	 H�
I�+4� JK�L�) M,35/78/134/444/166/133/4100

 8� ���B100 101-200  201-300 301-400 401-500  8� I��500 - )�_��)��-���B( 4/76  5/11  6/3  1/3  8/0  6/4  100 
,B ���? ,B e���- 	��8 	��8 ���? - - ���� 8� V�SW5� ��`�- 8/20  3/34  7/27  6/13  6/3  - 100 

           �?�-          :)����.�OG� ��@  
  

�	��3-
��& '(
) #� S�%;T�%! ���#
� 4�(� ���	�%A B�#�)   �
3 �� 4!1387  
%U3 >��    

���	�%A
 

T
D)
V*�@W

��
U�3� #�
��#2 
���

��
ET2 
�
'(
)

 

��
XA #� ��
��

%/T �!��#

 V=�%�3� 	 ��%!
�!����
$BD�

��DO- 68 54 173 38 57 390 
D_�	 4/17 8/13 3/44 7/9 8/14 100 

�?�-        :)����.�OG� ��@  
  

�	��4-
��& '(
) �����+��� 

��%��
� �� S�%;T�%! Y3�) ��T ���� Z
L�$� �#�� �C��  4!  
6
�BA
E�VI�#�,���9�;�
��%<���=4&��=>�%��� �
�*�

mHK V��K IK# 7/22 90 20 0/16 

8�� �G��H� )��C!	�%( 3/22 70 10 9/13 
��-w� �( �8�#�AB )OF7- 1/13 40 10 15/8 

���@� V�O�OG� # 
8�-( 3/12 50 5 42/8 
)��]� �( �7�-8��8 ��@ 3/8 30 5 21/4 
���- �W�� ��@ )OF7- 66/7 30 5 86/3 

$�D<� ���5� # ��-	 )OF7- 3/7 20 0 84/5 
"�	 	��- ��� 45/6 25 0 31/5 

"�* 100 - - - 
                                              �?�-  :)����.�OG� ��@  
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        R#D* �� ����Ck��
 �?�	�
 )� $���� ��<^#5  �- ��AL     ;D+@	

)�  ���5    )B160   �HL )41 D_�	  (     	��7A+�
 ��+�#�)   �L�+�- 	��7A+�
 ( ��
      �?�	�
 ���� ������ # D7������L3200        ��+7S )+� 	�? D-(�	 8� R���  �

   ���� ���� ���� )�	#�#   D7�!�DL $% .     ����+
 	��7A+�
 )B �-�C7@    �+�
)2000 R���  (   D! )v���74   �HL )46 D_�	  (      ;D+7������L �� c#	 	��7A+�


���++K �	  )++B86�++HL  )54D++_�	  (D++7�����
 �� �( . 8� )�++�	 �(
����Ck��
 )230 �HL  (      	��7A+�
 P#�% �	 D7�����
 �� 	��7A�
 ���#� )B

 � �����        �?�	�
 )� �^�K ��( )B D7���% ���4000       	�+? D+-(�	 8� R��� 
)�  )�	#�# ���7S             ���? �� D7��@ 	�? P	��L�? ��YS� 8� g� �@ �83 

�HL )36 D_�	  (      # D7������L �� ��� 	��7A�
147 �HL  )64  D+_�	 (  �+��
D7�����
 �� 	��7A�
.  

             R#D+* �� ����Ck+��
 �+?�	�
 )+� $+���� cD+S $��	6   ��A+L 
�-  )� ;D@	  ���5    )B6/44          ;���+- ���+L��� cDS P#�% ��� D_�	 5/32 

        # )OF7- �@��� V�L�U-� 	�=�B ��L( D_�	9/22    �=�L �7��D� D_�	 
DL	�� P	�B ���� 	�? �?�	�
 cDS $��	 �� ��#	 �-��S u��k- )�.  

         R#D* �	 ��*� ��C�� 	�#(�� 8� $_�K \���L7 ��� PD! P	�#(  .
  ��� �=�L P��-( ��DO-�  ����L)LR (  �	�8( )+*�	 ��9  �+���� 26/195 

                  PD+! )+v��� R�+��K� 
8�� ��D+O- 8� ����� ��DO- ��� )B �&L( 8� # 	��
�-               D+_�	 g� dF� �	 ���-( ��G� 8� �	�#(�� ��C�� $B ��� ;D!��

�7<-   �- ��	  D!�� .    ,+@ 	�*# ����� ����      )+�`&� ��+-8( 8� �+F?   )+� 
)H�N-     D�	�% P	�H��� ��_� ��@ .    	�	 ��A+L ��+-8( ��� 8� $_�K \���L

         ���� ���]�- #	 ��@ ��� �C��=�@ {��^ )B50/0 ��L      ��+� ;D!��

       ,@ ;�C�� �	 P	�H��� 	��- �G�^�� ��@��]�- ���      	��D+L 	�+*# �F? .
           ;��*�� ��C�� �	 �L����# �L���@�L 	�*# cDS �� 	�*# ����� ����

  ��++-8( 8�LM2�++- P	�H�++�� 	�++! .++-( �++�� ��D++O- ��++C�� �	 P��

8���   ����� PD!5/1    �( 8� # ���           �+���� P��-( ��� R���K� 
8�� )B �*

��73/0 �-                 )+�����
 RD+- �	 �L��+�@ �L�+���# 	�+*# ��+� ;D!��
�-  	�! .        ���+B ;��	�+- ;���+�� ���<� {���^ ��	�O--    g+- # �+�@#�

              ��+@��]�- )+B �+�� ��� PD7@	 ��AL ;PD! 	�#(�� ��C�� ���� �	��
G�^�� )� )��� �2 R    $��D+K ��+� PD+! 
��`%38   �TB�D+K �+� 54 

       �- d�^�� �� )����# ��]�- V����]� 8� D_�	  D7@	 .     �+7�� I�+
 D_�	
        �� ���� `�L PD! 	�#(�� ��C�� d�G_83       ���+�F- ,�� )B ��� D_�	 

�- ��AL �� D@	 . 
���@        R#D+* �	 )+B��57    �+- PD@�A+-       	�D+<� ��+@��]�- ;	�+!

R��    ̀ �- ;$�XG� ��@             # $+G- �	 ��Y+K V�S�+� ;���L�+? D+-(�	 ��
     ���� ���� 	��- �	 V�SW5� ��`�-         ��+@��]�- # �=T- �M� ����	 $%

    )�_�� # �	��7A�
 ���� ;��             �+M� ����	 ���+� �+� �%D+L8 $G- �
 �7<- �H7-   D+L��	 ���� ��� 8� ��%D77BD�	8�� �?�	�
 )� $���� �� ��	 .

      � $@w� ��<^# # ���7* ��@��]�- �-�   �7<- ���-( ��G� 8     ;P	�+=L ��	
     DL��	 �� ��l�L� 	��- ,�WS ��# .)�  ���5          $+@w�- # �B�+- ���+7* )B

            V�<��F- \���L �� )B ��� PD! �?�	�
 )� $���� I@�B {*�- �	��
  ���#��)2007(       ����+U�@ # �+��@ ;)2001 (      ����+U�@ # ��A+L�	 #

)1386 (	��	 �O��F-.  

  
 �	��5-�3 �� ���;[3
\ V�*]	  �
3 �� 4;���& '(
) 
�%� V$��%\ �� 4�
D) 
�
/EX�\ ^�@� 1387  

V�*]	�%�_\���	�%A^�@��
/EX�\��+	�  
)3200�
��(

�
/EX�\9��
\  
)2000�
�� (

�
/EX�\(
�  
)4000�
�� (

��DO- 230 86 147 
���
 �	��7A�
 ��=- D_�	 59 54 64 
��DO- 160 74 83 cDS 
���
  ��=-

�	��7A�
 D_�	 41 46 36 
��DO- 390 160 230 "�*  

 D_�	 100 41 59 
�?�-         :)����.�OG� ��@  

 

�	��6-
��& '(
) �� S
��;[3
\ V$��%\ �� 4�
D) 6�b 4�(� ���	�%A B�#�)   �
3 �� 4!1387  
���	�%A                                   

��T �
/c� 4�(�   ����� �	%! #� �C��4�
D) 6�b

���- ���L��� cDS 33 6/44 
)OF7- �@��� V�L�U-� 	�=�B 24 5/32 

����s�- e��� �-��S u��k- )� �=�L �7��D� 17 9/22 
"�* 74 100 

                                           �?�-  :)����.�OG� ��@  
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 �	��7-!�EE����#
� 
�%� V���+ 
�;+� ��	2%� #� 4C
= ��
��  �
3 �� 4! 
��& '(
) #� S
1387  

�%�0����T ��	2%� d��%] ����� ��
�2 �#��t��#	 4� eX���
/� %f�

�D=- 8� ��S *84/1- 92/1- - - 
�� ***041/0- 59/2- 32/0- 009/0- 

���7* ns32/0- 12/1- - 068/0- 
$@w� ��<^# ns13/0- 39/0- - 028/0- 

VW�XG� ***23/0 88/4 53/0 029/0 
���L�? D-(�	 ***022/0 94/2 23/0 005/0 

$G- �	 ��YK V�S�� ***102/0 7/2 12/0 022/0 
�	��7A�
 ��=- *0013/0- 63/1- 10/0- 0003/0- 

���� ���� �� �%DL8 $G- )�_�� $% *0014/0- 73/1- 036/0- 31/0- 
���� ���� 	��- �	 V�SW5� ��`�- $% ***32/0 49/2 10/0 67/0 

Percentage of right predictions:0.83                               Likelihood Ratio Test:195.26 
McFadden R2=0.38                                                              Estrella R2 =0.47 

Maddala R2 =0.39                                                              Cragg-Uhler R2=0.54       n=390 
 ,vWS                        *** # *�7<- ��F� �CL���  �	 ���	1 # 10 # D_�	 ns�7<- cDS �CL���  �- ���	 D!��.   

�?�-                        :)����.�OG� ��@  
  
        R�� 	�D<� ��]�- )� Q���- ����L �M�        +�� �CL�+�� $�X+G� ��@ �

       R�� 	�D<� �	 I��`�� DK�# g� )B ���     �	 PD+77BD�	8�� $�XG� ��@
        )� �&7- $-��S ���� �	�� ���M V��_9/2  R�+��K� �	 I��`�� D_�	

     �- PD77BD�	8�� �	 �?�	�
 )� $����         	���� ��� �@�%( �( $��	 )B 	�!
  ���8 {@��- 8�     �( �J�HK # �F�G-          \��+�L 8� )�s�+- ��� )B ���@

  � ,�O��- ��n     �+�� �@�%( # VW�XG� dF .      �+�=� V�+<��F- \��+�L
   ;���#�� ��lL2007       ;������? # 	�xL ��-� # 1385    �5�=��� ��7a D�N- 

��� .                �+� �+���� ���L�+? D+-(�	 ��`+�- $O��+- ��]�- ����L �M�005/0 
�-       DK�# g� �7<� ;D!��)  R��� ��`@ P	 (     ���L�? D-(�	 ��`�- �	 I��`��

       ���+� �	�� ���M ��� ��       )+� �+&7- $+-��S5/0      �	 I��`+�� D+_�	 
      �- PD77BD�	8�� �@ �?�	�
 )� $���� R���K�   	�+! .      �+�]�- ���+�L �+M�

      �� ����� PD77BD�	8�� �� $O��-009/0-  �-    D!�� .     ��D+� ��	�+O- ���
              I��`+�� D+K�# g+� ;$+-��S ���� �	�� ���M ��� �� )B ��� �7<-

       �� �?�	�
 )� $���� R���K� ��9/0  I@�B D_�	  �-   D@	 .  ����L �M�
      	��+- �	 V�+SW5� ��`�- # $G- �	 ��YK V�S�� $O��- ��@��]�-

 ���� ����   )� $%   �� ����� {����022/0 # 67/0�-    b�+� ��	�O- ;D!��
      ��� ���M �� )B ��� ��� �CL���            g+� I��`+�� $+-��S ���+� �	�+B

         )+� �� �?�	�
 )� $���� R���K� �@��]�- ��� �DK�#     {+����2/2   # 67 
  �- I��`�� D_�	  D@	 .          # �	��7A+�
 �+�=- $O��- ��]�- #	 ����L �M�

)�_��       ���� ���� �� �%DL8 $G- �   )� $%      �� ����� {����0003/0-  # 
31/0- �-       ��� ���M �� �7<� ;D!��         g+� I��`+�� ;$-��S ���� �	�B

           {���� )� �� �?�	�
 )� $���� R���K� �@��]�- ��� �DK�#03/0   # 31 
�B D_�	�- I@ D@	 .  

  )F��� 8� P	�H��� �� �?�	�
 )� $���� ��CL��- )14(  ����+C��* �� ;
      R#D* 8� �@��]�- {���^ ��	�O-7           8� ���D+<� �D+=- 8� ��+S ��DO- # 

  )F���))( SY �
�� ����(     ���+� ���+� ���� ;     $+%7430 
D-( ��D� D�	8�� �@ ���� R���.  

)19( 
   )L��+� �G��H� 
8��       ��+� �+�� � )+F��� 8� �    )=+��G- �+�8 �

�- 		�%:  
)20 (  

)    �?�	�
 )� $���� ��CL��-�     )L��+� ��%D+77BD�	8�� 	�D<� (  = 
8��
)L��� �G��H� ���� ���� � $%  

         R��� �����-743) = 7430� 100000 =(        e+��#� )+� )+*�� �+�
   )L��� �G��H� 
8�� ;b��     ���+� ���� �       	#D+K $+%743   ��+���- 

  D! 	�#(�� R���         $+��� ,+�� 	�+? i�L �	 )B          �+��@� # �+�� ��*�+�
      �- ���� �� ���� ��� 8� �J�HK  D7B .         
8�� 8� �A+k� ,+�� �+�� )�=��
�- ��AL �� ���� �	�X��� $BD@	.  
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/EX�\  

1-           	��- �	 ��%D77BD�	8�� V�SW5� dF� �	�� ����
 )� )*�� �� 
 ���� ����            )� $���� R���K� �	 �( 	��8 ��Mw� # $%    )�+_�� �+?�	�


�-                ��+7a )+� �=�+L c	�- �@�%( # V�SW5� dF� 
���% )B 	�!
  ��+�8 V�L�U-�            �+���� )+*�� 	��+- ���+���� # �+F�G-     # �����+%

)-�L��                   `+B��- # �+<�* Q�+=��� $��+�# �+�lL |+��k- b�+5 8� ��`��
    )��-�� # )���% ���� �!8�-(  ����%           V��+_ )+7�-8 �+�� �	 c8� ��@

	��%.  
2-   � )*�� ��         R���K� �	 $G- �	 ��YK V�S�� 	�D<� �=T- ��Mw� )

                   8� D+_�	 \7+
 # �+� 	#D+K ��+^�O� # �+?�	�
 )+� $���� 
���
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���+% �+�lL �+G��H� # �@��� V�L�U-� 	�&�� ���� ��%D77BD�	8��
             �+- ;$+G- �	 ���+� ���+5� ���+U�?�	 # `=� ��@�Y�      )+B D+=�5

)-�L��         �A�� )*�� 	��- ��� )� ����s�- # ��`��       �+� # )�+!�	 R#�=- ��
      P	��L�? ���� {��7- V�L�U-� 	�&�� # 
���%        ���@�Y+� ��+7a �	 �@

D7���L ���A�� g�B )<-�* P��� �	�� ��� ��* �	.  
3-            ��+7=- g� DL��� �- PD! )=��G- �?�	�
 )� $���� ��CL��- 

                    )+� $+�S V��+_ �	 )+B D+!�� ���+� )+�	#�# ��+�<� ���+� ���S

)����?    	8�� �OF7- ��@          # ���+� 	�+*�- VWUA- "�� #  ��%D77BD�
 �����* 	�&��            D+7@��? �( �+?�	�
 )� �^�� ��%D77BD�	8�� c8� ��@

	�� .  
4-           �	�X��� 
8�� 8� �Ak� )�=�� )B PD! 	�#(�� �G��H� 
8�� 

 �- ����      )��-�+� ���� ���*�� ;D!��      �+�* c8� V�-�D+�� # ����+%
      lL �����K� ��@D�D�� 8� ���%��* # mHK    �- �( �( �D! ,B��  D!��; 
	��% ���� ���s�- )*�� 	��- ������ )B.  
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 �*�H� # ��J�HK ��@
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2-m��K   c ��L .1382 .)-DO- �L��L� c��S �	 .�OG� 
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