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  چكيده

 پرسكات و روش -، روش فيلتر هودريك1338-85قتصاد ايران طي دوره هاي سري زماني سالانه ادر مقاله حاضر سعي شده است با استفاده از داده
دهنـد كـه در نحـوه تأثيرگـذاري     نتـايج  نشـان مـي   . هاي پولي بر رشد بخش كشاورزي پرداختـه شـود  رگرسيون خطي، به بررسي نحوه اثرگذاري شوك

هـاي  به عبارت ديگـر، شـوك  . ها تقارن وجود دارداري اين شوكهاي مثبت ومنفي پولي بر رشد بخش كشاورزي عدم تقارن و در مورد طول اثرگذ شوك
دهند و عكس العمل ارزش افزوده  بخش كشاورزي هاي مثبت پولي ارزش افزوده بخش كشاورزي ايران را تحت تأثير قرار ميمنفي پولي بيشتر از شوك

هاي مناسبي جهت تحت تـأثير قـرار دادن توليـد    هاي پولي، سياستستبنابراين، سيا. باشدهاي منفي ميهاي مثبت پولي، كمتر از شوكنسبت به  شوك
هاي مرتبط با توليـدات ايـن بخـش اسـتفاده     لذا جهت تحت تأثير قرار دادن توليد در اين بخش لازم است از ساير سياست. باشنددر بخش كشاورزي نمي

   .شود
  

   JEL  : E32, E52طبقه بندي  
  

  پرسكات -فيلتر هودريك كشاورزي، بخش: كليدي واژه هاي
  
  1مقدمه

مروري بر تحولات اقتصـادي طـي دهـه اخيـر حكايـت دارد كـه       
هــاي پــولي و بــه تعبيــري اقتصــاد ايــران پيوســته درمعــرض انبســاط

اگرچه پيوسته در ايـن مـدت،كنترل   . هاي پولي قرار داشته است شوك
 هاي ادواري كشور بوده اسـت، امـا  نقدينگي از اهداف مدون در برنامه

اي كشور  و وابستگي شديد آن به نفت باعث شده دولت ساختار بودجه
افـزايش  . در مقاطع زماني مختلف ناگزير به افزايش پايه پـولي گـردد  

هـاي اسـمي و   تواند اثـر مختلفـي در بخـش   حجم پول در اقتصاد مي
پـردازان  هاي اخيـر، برخـي از نظريـه   در سال .واقعي در پي داشته باشد

بحـث جديـدي تحـت عنـوان اثـرات نامتقـارن       ) دهـاي جدي ـ كينزي(
هاي پولي بر توليد و قيمت را مطرح كرده و در پي مباني نظري  شوك

هاي تجربي كشورهاي مختلف آن را بـه  مطرح شده، با استفاده از داده
هـاي  كـه شـوك   دهنـد اين مطالعات نشان مي. بوته آزمون گذارده اند

و مقـدار ايـن كـاهش در    دهنـد  انقباضي پولي، توليـد را كـاهش مـي   
                                                            

به ترتيب كارشناسي ارشد، استاديار و دانشيار گروه اقتصاد كشاورزي،  -4و  2، 1
  شگاه شهيد باهنر كرماندان
  )Email: som_naghavi@yahoo.com          :نويسنده مسئول -(*
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توانـد در نتيجـه اعمـال    محصول بيشتر از مقدار افزايشي است كه مي
هـاي  همچنين، اگر شوك. يك شوك انبساطي در محصول ايجاد شود

پولي داراي تأثيرات نامتقارن بر توليد باشند، اين امر به منزله آن است 
يش هـاي مناسـبي بـراي افـزا    هاي پولي در ايران سياستكه سياست

هـاي پـولي در حـل    توليد و اشتغال نيسـتند و ادامـه اعمـال سياسـت    
بخـش كشـاورزي بـه عنـوان     . مشكلات اقتصادي كارساز نخواهد بود

هاي اقتصـادي كشـور، بـه لحـاظ دارا بـودن      ترين بخشيكي از مهم
هاي قابل توجه و به لحاظ نقشي كه در تأمين مواد ها و ظرفيتقابليت

واد اوليه برخـي از صـنايع دارد، شـايان توجـه     ي مغذايي مردم و تهيه
هاي مهم اقتصـادي در  بخش كشاورزي به عنوان يكي از بخش. است

. پذيردها تأثير مياز ساير بخش "هاست و متقابلاتعامل با ساير بخش
هـاي كـلان   نگاهي به سياست گذاري در اين بخش بالذا بايد سياست

هاي پولي بر اثرات سياست از آنجا كه در بررسي.كشوري صورت گيرد
هـاي پـولي   متغيرهاي حقيقي اقتصاد، توجه به اثرات نامتقارن سياست

ــاوت     ــرات متف ــودن اث ــاوت ب ــين متف ــاطي و انقباضــي و همچن انبس
باشـد،  اي بسيار مهـم مـي  هاي متفاوت، مقولههاي پولي با اندازه شوك

بنابراين بـا توجـه بـه اهميـت  بخـش كشـاورزي و اهميـت و نحـوه         
هـاي اقتصـادي، لازم اسـت كـه     هاي پولي بر فعاليتثرگذاري شوكا

هاي طرف تقاضـا  ها به عنوان يكي از شوكچگونگي تأثير  اين شوك
لذا در مقاله حاضر، به بررسي نحوه تأثيرگـذاري  . مورد توجه قرار گيرد
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بـر متغيـر مهـم بخـش     ) شوك مثبت و منفي(هاي پولي اثرات شوك
هـاي  ترين زير بخـش به عنوان يكي از مهم) ارزش افزوده(كشاورزي 

هاي پولي بر توليـد و  عدم تقارن آثار شوك .شوداقتصادي پرداخته مي
هـاي انبسـاطي   كه قدر مطلق اثرات سياسـت  قيمت بدان معني است 

هاي انقباضـي پـولي بـر توليـد و سـاير      پولي متفاوت از اثرات سياست
 "اثـر نسـبتا  هـاي مثبـت پـولي    ممكـن اسـت شـوك   . متغيرها اسـت 

محدودتري بر افزايش توليد داشته ولي آثار قابـل تـوجهي بـر قيمـت     
هاي پـولي بـر   لذا چنانچه فرضيه عدم تقارن آثار سياست. داشته باشند

توليد و قيمت در ايران مورد تصديق قرار بگيرد، دولت بايد با توجه بـه  
كند هاي پولي مناسبي را اتخاذ شرايط حقيقي و اسمي اقتصاد سياست

بنـابراين،  ). 15(و براي رسيدن به اهداف كلان اقتصادي دقـت نمايـد   
هاي پولي بر توليد و قيمـت در  وجود پديده عدم تقارن در اثرات شوك

دست آمده از الگـوي  هاي بهطبق يافته .ايران بسيار حائز اهميت است
هاي پولي بر نوسانات توليد، لازم است ها، براي بررسي تكانهنوكينزي

هاي منفي پولي تفكيك كرده و هاي مثبت پولي را از تكانهبتدا، تكانها
. هاي توليد بررسي شوداثر اين دو نوع تكانه به طور جداگانه بر نوسان

شود كه نقش و اهميت و چگونگي تأثيرگـذاري  در اين مقاله، سعي مي
بر رشد بخش كشـاورزي مـورد   ) متقارن يا نامتقارن( هاي پولي شوك

هـا،  دست آمده از الگوي نوكينزيهاي بهطبق يافته. قرار گيردبررسي 
هاي پـولي بـر نوسـانات توليـد، لازم اسـت ابتـدا،       براي بررسي شوك

هاي منفي پولي تفكيك كرده و اثـر  هاي مثبت پولي را از شوكشوك
  . هاي توليد بررسي شودطور جداگانه بر نوساناين دو نوع شوك، به

  
  مباني نظري

بـه جـز   ( ها و نظريه عدم تقارن تأثيرات اسمي بر توليد  ننوكينزي
، داراي  ١)ها و نسل اول الگوهاي ادوار تجاري حقيقيالگوي نوكينزين

يك فـرض تلـويحي در ابتـداي امـر بـوده و آن ايـن اسـت كـه اثـر          
. كنندهاي توليد را مشابه و متقارن فرض مينوسانهاي پولي بر  تكانه

ي از اقتصاددانان نوكينزي، نظيـر بـال و منكيـو    هاي اخير، برخدر سال
ــاراس)1988( ــان)18(، ك ــاور) 21(، مورگ ــراي )16(و ك ــاتي ب ، مطالع

هاي پولي بر توليد انجام داده و مشاهده بررسي تقارن داشتن اثر تكانه
وجـود  (هـاي اسـمي و واقعـي    اند كه به دليـل وجـود چسـبندگي   كرده

ها، عدم تقـارن در  عديل قيمتهاي اعتباري، عدم تقارن در تمحدوديت
ناپذيري سـرمايه، وجـود   بندي دستمزدها، وجود پديده برگشتشاخص
ــدل ــاي م ــل داراي   )) ((insider-outsiderه ــه ك ــي عرض منحن

هاي پـولي بـر توليـد متقـارن     شكستگي بوده، به اين ترتيب، اثر تكانه
 ، همبستگي مثبتي بـا توليـد نداشـته در   هاي پولي مثبتنيست و تكانه
  .هاي منفي پولي داراي اثر منفي بر توليد هستندحالي كه تكانه

هـاي پـولي در برخـي كشـورها     در زمينه تأثيرات نامتقارن شـوك 

                                                            
1-Real Business Cycle 

هـا  مطالعاتي صورت گرفته است، كه به طور خلاصـه بـه  برخـي ازآن   
، جزو اولين اقتصادداناني است كه با اسـتفاده  )16(كاور . شوداشاره مي
عد از جنـگ جهـاني دوم در آمريكـا بـه بررسـي و      هاي فصلي باز داده

هاي مثبت و منفي پولي بر توليـد حقيقـي   آزمون اثرات نامتقارن شوك
هـاي پـولي قابـل انتظـار و      در مطالعه كاور، ابتدا شوك.  پرداخته است

غيرقابل انتظار از طريق تخمـين معادلـه رگرسـيوني نـرخ رشـد پـول       
ماندهاي معادله نرخ رشد پـول  محاسبه كرده و سپس با وارد كردن پس

هاي مثبـت  در الگوي رگرسيوني نرخ رشد توليد به آزمون اثرات شوك
الگوي نـرخ رشـد كـاور بـدين شـكل      . و منفي پولي پرداخته مي شود

  :است
GM :  ،نرخ رشد نقـدينگيGB :    ،نـرخ رشـد پايـه پـولي Dtbr :

 نـرخ بيكـاري،  : Uتفاضل مقادير اول نرخ بهره اوراق قرضـه دولتـي،   
Febs :دهنده مازاد بودجه دولـت و  نشانGY      نيـز نـرخ رشـد درآمـد

كاور پس از تخمين رگرسيون فوق، مقادير . ناخالص ملي حقيقي است
هاي پولي قابل بيني شده و پسماندها را به ترتيب به عنوان شوكپيش

انتظار و غير قابل انتظار تعريف كرده و از آنجا كـه معتقـد اسـت پـول     
هاي حقيقي اقتصاد ندارد، لذا در ، هيچ تأثيري بر فعاليتبينيقابل پيش

. كنـد هاي پولي غيرقابل انتظار را وارد ميمعادله رشد اقتصادي، شوك
هاي مثبت و منفي پـولي را  اما براي اينكه بتواند اثرات نامتقارن شوك

دسـت آمـده را بـه دو    مورد بررسي و آزمون قرار دهد، پسماندهاي بـه 
هاي مثبت و منفي تقسيم كرده و بدين ترتيب شوك هايمؤلفه شوك

  :دست آورده استمثبت و منفي پولي را به شرح زير به
Shock= U   Neg= min (shock, 0)   pos= max 

(shock, 0) 
هـاي مثبـت و   معادله نرخ رشد توليد را با در نظـر گـرفتن شـوك   

  :منفي به صورت زير تبيين كرده است
هاي مثبت و منفي اثرات نامتقارن شوك كاور براي آزمون فرضيه

نتايج تحقيق وي نشان داد كه، . پولي از آزمون والد استفاده كرده است
هاي منفي پولي تأثير معني دار بر توليد حقيقـي داشـته ولـيكن    شوك
هـاي  همچنـين شـوك  . دار نداشـته اسـت  هاي مثبت تأثير معنيشوك

ي مثبت تحت تأثير قـرار  هامنفي پولي توليد حقيقي را بيشتر از شوك
، )1993(٢مورگـان . دار استدهند و اين تفاوت از لحاظ آماري معنيمي

هاي توليد بر توليـد و قيمـت   در مطالعه خود نشان داد كه اثرات شوك
هاي منفي پولي بر توليد حقيقـي بيشـتر از   نامتقارن بوده و تأثير شوك

اي پولي بر قيمت ههاي مثبت بوده، اما در مورد اثرگذاري شوكشوك
نيـز در مطالعـه خـود    ) 18(كـاراس   ،افتـد عكس اين حالت اتفاق مـي 

هـاي پـولي از پسـماندهاي    ، بـراي تجزيـه شـوك   )16( همانند كـاور 
در اين تحقيق با اسـتفاده  . رگرسيون نرخ رشد پول استفاده كرده است

هـاي  از اطلاعات هجده كشور اروپايي نشان داده است كه تأثير شوك
  .هاي مثبت بوده استتر از شوكولي بر توليد بيشتر و قويمنفي پ

                                                            
2-Morgan (1993)  
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  )طبقه بندي ليونهوف وود(هاي ايجادكننده و سازوكارهاي  تسري دهنده هاي كلان اقتصادي در زمينه تبيين محركطبقه بندي نظريه -1جدول 

  سازوكارهاي تسري دهنده منابع ايجادكننده نوسان بنديطبقه
  عوامل حقيقي عوامل حقيقي هازينالگوي كين:دسته اول
  متغيرهاي اسمي هاي اسميشوك هاباوران و نئوكلاسيكپول:دسته دوم
 عوامل اسمي عوامل حقيقي هانئوكينزين:دسته سوم

  عوامل حقيقي عوامل اسمي هانوكلاسيك:دسته چهارم
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هاي آيا اثر تكانهكاراس براي آزمون فرضيه تقارن و بررسي اينكه 
هاي منفي پولي بر رشـد  پولي مثبت بر رشد محصول برابر با اثر تكانه

هاي مثبت و منفي پولي را به محصول است يا خير، سري زماني تكانه
كند و از طريق عنوان دو متغير توضيحي وارد معادله رشد محصول مي

نـه آزمـون   آزمون والد معنادار ضرايب اين دو تكانـه را بـه طـور جداگا   
گذاري بر اساس ، با استفاده از مدل قيمت)1994( بال و منكيو. كند مي

هـا و  تعديل نامتقارن قيمت ٢گذاري بر اساس وضعيت،و قيمت  ١زمان
در اين مطالعه فرض شـده  . كنندها را استنتاج مياثرات نامتقارن شوك

 دليـل . ها رو به پايين چسبنده اسـت است دستمزدهاي اسمي و قيمت
هـاي مثبـت و   ها در عكس العمل بـه شـوك  عدم تقارن تعديل قيمت

هاي به دليل اين كه اثرات شوك. منفي به دليل روند مثبت تورم است
ها در مقايسـه  ريزي شده بنگاههاي برنامهبر قيمت) پولي(مثبت تقاضا 

با توجه به اين كه تورم به . تر استتر و وسيعهاي منفي بزرگبا شوك
ريـزي شـده   هـاي نسـبي برنامـه   كار سبب كاهش قيمـت صورت خود

هاي مثبت پولي بنگاه سعي شود، لذا در صورت بروز شوكها مي بنگاه
فاصـله بـه وجـود    ) افزايش قيمت ها(هاي خود كند با تعديل قيمت مي

هاي نسبي تحقق ريزي شده و قيمتهاي نسبي برنامهآمده بين قيمت
هاي منفـي پـولي رخ دهـد، بنگـاه     وكاما زماني كه ش. يافته را پر كند

زيرا .دهدريزي شده  خود انجام نميهاي نسبي برنامهتعديلي در قيمت
شـود  ريزي شده بيشتر ميهاي نسبي تحقق يافته بنگاه از برنامهقيمت

و لذا با در نظر گرفتن هزينه فهرست بهـا، لزومـي بـه تعـديل قيمـت      
پذيري نامتقـارن  كه انعطافكند ، استدلال مي)1995(٣كنديل. بيندنمي

                                                            
1-Time-contingent pricing 
2-State- contingent pricing 
3- Kandil Magda (1995) 

هاي ادوار اقتصادي ممكن است يا ناشـي از چسـبندگي   اسمي در مدل
هنگـامي  . ها باشددستمزدهاي قراردادي و يا ناشي از چسبندگي قيمت

ها وجود داشته باشد، هزينه فهرست بهـاء ممكـن   كه چسبندگي قيمت
ه بـا  ها در جهت افزايش در مقايس ـتر قيمتاست باعث تعديل منعطف

پـذيري نامتقـارن اسـمي منجـر بـه      بدين ترتيب، انعطاف. كاهش شود
هاي مثبت و منفي تقاضا بر نـرخ رشـد   ايجاد تفاوت در تأخيرات شوك

هاي مثبت پولي اثرات جزئي بـر نـرخ   شوك. شودمحصول حقيقي مي
رشد محصول خواهد داشت، در حالي كه وجود چسبندگي ها در جهت 

هـاي پـولي بـر نـرخ     انقباضي شديدتر شوككاهش، منجر به تأثيرات 
بسته  بـه نـوع چسـبندگي دسـتمزد و قيمـت،      . شودرشد محصول مي

هاي پولي متفاوت خواهـد  توضيح و توجيه اين عدم تقارن اثرات شوك
هـا، منحنـي   اما در هر دو حالت چسبندگي دستمزدها و يـا قيمـت  . بود

رو وجـود   عرضه كل اقتصاد به صورت شكسته خواهـد بـود و از ايـن   
هاي پولي بر توليد و قيمت توجيه تئوريـك پيـدا   اثرات نامتقارن شوك

، در مقاله خود با عنوان تـأثيرات نامتقـارن   )7( ناييني و نظيفي. كندمي
پـولي   هـاي شوكرسيدند كه  نتيجهاسمي بر توليد، به اين   يهاتكانه

ن تأثير ايرا  اقتصادي مثبت بر رشد به صورت نامتقارن) مثبت و منفي(
   .دارند

  
  هامواد و روش

هـاي  روش مورد استفاده در مقاله حاضر جهـت اسـتخراج شـوك   
. باشـد پرسـكات مـي   -مثبت و منفي پولي روش فيلترينـگ هودريـك  

هـا، روش  طور كه ذكر شد،  روش كاور جهـت اسـتخراج شـوك   همان
هاي زاي شوكباشد زيرا  توانايي آزمون عدم تقارن درونمناسبي نمي

هـاي متـدوال در   تـوان از روش بـا ايـن توصـيف، مـي    . ي را نـدارد پول
هاي پولي به دو مؤلفه مثبت و منفـي  اقتصادسنجي براي تجزيه شوك
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. هاي پولي پرداخـت استفاده كرده و سپس به آزمون عدم تقارن شوك
هاي پـولي بـه   هاي ممكن براي تجزيه شوكترين روشيكي از ساده

في در نظر گرفتن نرخ رشدهاي مثبـت  هاي مثبت و مندو مؤلفه شوك
. هاي مثبت و منفي  استو منفي حجم پول به ترتيب به عنوان شوك

افتد، اما از آنجا كه كاهش حجم پول در اقتصاد كشور بندرت اتفاق مي
ملاحظـه رونـد سـري    . هاي منفي چندان موضوعيت ندارنـد لذا شوك

است كه در طـول   زماني نرخ رشد حجم پول در ايران نيز، دال بر اين
همواره نرخ رشد حجم پول، به معناي ) 1338 -85(دوره مورد بررسي 

بنابراين، اسـتفاده از ايـن   . گسترده آن، حجم نقدينگي مثبت بوده است
بنابراين، براي جلوگيري از . باشدروش در عمل با محدوديت مواجه مي

 تـورش تصـريح ناشـي از متغيرهـاي    ( تورش تصريح معادله رشد پول 
-هودريـك (و متداول بودن روش فيلترينـگ  ) الگو و شكل تبعي مدل

هــاي موقــت و دايمــي بــراي اســتخراج و تجزيــه شــوك) پرســكات
پرسـكات روش   -متغيرهاي كـلان اقتصـادي، روش فيلتـر هودريـك    

در ايـن روش  . شـود ها تشخيص داده ميمناسبي براي استخراج شوك
شـود و از  مدل لحاظ مـي به نوعي اثرات هرگونه تغييرات ساختاري در 

در اين روش، تنها ممكن است انـدازه  . اين رو از مزيت برخوردار است
تغييـر كنـد كـه بـراي ايـن       αهاي پولي بسته به اندازه پارامترشوك

از ) ارزش افزوده بخش كشـاورزي (توان در الگوي توليد منظور باز مي
هاي مثبت ومنفـي اسـتفاده   شوكمتغيرهاي مجازي براي نشان دادن 
منظـور، كـل   بـدين . وجـود نيايـد  نمود تا اختلالي در نتايج تحقيـق بـه  

هاي پولي را در مدل ارزش افـزوده بخـش كشـاورزي، در كنـار     شوك
ساير عوامل تأثيرگذار وارد نموده و براي نشان دادن تفاوت بين اثـرات  

. نمـائيم مـي  هاي پولي مثبت ومنفي از متغير موهـومي اسـتفاده  شوك
توان تكانه مشاهده شده را منطق استفاده از اين روش آن است كه مي

بـراي فيلتـر   . تفكيـك كـرد  ) تقاضا(و موقتي ) عرضه(به اجزاي دائمي 
يك متغيره، تنها تفاوت مشخص بين تكانه عرضه و تقاضاي دائمي و 

تكانـه عرضـه اثـرات دائمـي بـر متغيـر       (موقتي بودن اثرات آن است  
اثـرات   "، در حـالي كـه تكانـه تقاضـا صـرفا     )مورد استفاده دارد واقعي

پرسـكات بـا حـداقل كـردن مجمـوع       -فيلتـر هودريـك  . موقتي دارد
به دسـت  ) T(از روند آن Xtانحراف متغير سري زماني  Γمجذوررات

در واقع، مقادير مذكور مقاديري هستند كه رابطه زير را حداقل . آيدمي
  :كنندمي

α       پارامتر عامل موزون است كـه ميـزان همـوار بـودن رونـد را
و بـراي   100هاي با بسامد ساليانه، كند، مقدار آن براي دادهتعيين مي

هـاي بـا بسـامدماهيانه،    و بـراي داده  1600هاي با بسامد فصلي ،داده
صفر باشد، مجموع مربعات زمـاني   αباشد،كه در آن، اگرمي 14400

ttXحداقل خواهد شد كه Γ= لذا در اين حالـت رونـد برابـر    . باشد
نهايـت، ميـل كنـد، مجمـوع     به سـمت بـي   αاگر. خواهد بودtXبا

مربعــــــات زمــــــاني حــــــداقل خواهنــــــد شــــــد كــــــه  

)()( 1,1 −+ Γ−Γ=Γ−Γ txxtxtxt لـذا زمـاني كـه   . باشدα   بـه
كند، تغييرات سري زماني ثابت اسـت و بـه عبـارت    نهايت ميل مي بي

توان نتيجه گرفت كه در اين حالت، يك روند خطي در سري ديگر مي
به طور تكنيكي، اين فيلتر خطي دو طرفـه و قرينـه   . زماني وجود دارد

امـا در پايـان دوره بـا    . بردرا از بين ميبوده كه مشكل تغيير فاز دوره 
شـود، زيـرا آمـار آينـده موجـود نيسـت، هـر چـه         مشكل رو به رو مي

شود، دليل بر هموارسازي بيشتر است و در تر انتخاب بزرگ  αمقدار
رود، البتـه ايـن فيلتـر داراي    حد، سري زماني به سمت خطي پيش مي

توان به انتخـاب داوطلبانـه   ت كه از آن جمله ميهايي هم هسنارسايي
پوشي از شكست ساختاري، در نظر نگـرفتن ايسـتايي   ، چشمαمقدار

رغم اين معايب اگر ساختار اقتصاد به اندازه كافي با اشاره نمود كه علي
ثبات بوده و رشد توليد ملي بـه نسـبت يكنواخـت باشـد، آنگـاه فيلتـر       

دهد، از طرف ديگـر، بـه   قابل قبولي از توليد بالقوه به دست مي برآورد
: نمايـد دو دليل زير اين روش در بسياري از مطالعات قابـل قبـول مـي   

هاي تجاري را از توليد جـدا  اين روش تواترهاي مربوط به چرخه -الف
هـاي سـري  زمـاني    اين روش، جزء سيكلي كه از مـدل  -ب. كندمي

لـذا روش  . سـازد آيـد را بسـيار نزديـك مـي    قابل قبول به دسـت مـي  
هاي پرسكات كه از آن هم براي استخراج دوران -فيلترينگ هودريك

شـود، مـورد   هـاي مثبـت و منفـي اسـتفاده مـي     اقتصادي و هم شوك
  . گيرداستفاده قرار مي

هـاي مثبـت و منفـي پـولي از طريـق فيلترينـگ       استخراج شوك
دا اندازه زماني روند نرخ رشد ابت: پرسكات  بدين شرح است–هودريك 

  پرسكات اسـتخراج كـرده و آن را    -پول را بر اساس فيلتر هودريك
hpgm  )  نـاميم و سـپس   مـي ) اندازه روند متغير نرخ رشـد نقـدينگي

التفاوت اندازه روند متغير محاسـبه شـده از مقـدار واقعـي آن  بـه       مابه
  :شودعنوان شوك تلقي مي

)4(                                                 Shockt=gmt-hpgmt  
دسـت  هاي مثبـت و منفـي بـه شـرح زيـر بـه      بدين ترتيب شوك

  :آيند مي
 )5   (Post=Max (0, shock)       Negt=Min (shock, 0) 

هاي مثبت و منفـي  به ترتيب اندازه شوك Negو Posكه در آن 
  .باشندپولي مي

هـاي پـولي از ضـريب    كبراي بررسي طول دوره اثرگـذاري شـو  
  :شودفزاينده پويا به شكل  ساده زير استفاده مي

t1tt Wyy +φ= − )6(                                                   
Wtشود براي تمـام  زا است و فرض ميبرداري از متغيرهاي برون

دلـه اي  بنابراين در هرزمـان معا .  كندها از رابطه فوق تبعيت ميزمان
اش و ارزش آيـد كـه بسـتگي بـه ارزش گذشـته     به دست مـي  yبراي
  :دارد، بنابراين Wجاري
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  پرسكات -هاي پولي با استفاده از فيلتر هودريكاستخراج شوك -1نمودار
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                           )7( زمان 

ــر ارزش ــان  yاگ ــان  wو ارزشt=-1 در زم ــراي زم ــاي ب  ه
t=0,1,2,…توانيم ارزشداده شود، ميy   را براي هر زماني محاسـبه

ــيم ــان  yارزش. كن ــابعي ازارزشمــي tدر زم ــوان توســط ت و  ty−1ت
  :به صورت زير به دست آيد  t تا 0هاي  در زمان Wهاي ارزش

t1t2
2t

1
1t

1
1t

t ww...wwyy +φ+φ+φ+φ= −
−−

−
+ )8(    

تابع خطي از ارزش اوليه خودش و ارزش  ty،)8(ه مطابق با معادل
twتا  0هاي در زمانt 0بنابراين، محاسـبه اثـر  . استw  بـرty   بـه

) به شرط ثبـات سـاير   (اگر تغيير پيدا كند . سادگي قابل محاسبه است
  .آيداز اين رابطه به دست مي tyبر 0wرگاه اثآن

0

t

w
y

∂
∂ )9(                                                                     

  :توانيم به صورت زير بنويسيمبه طريق مشابه فرم را مي
jt1jt2t
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1t

1j
jt ww...wwyy +−++
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+
+ +φ+φ+φ+φ= )10(   

شبيه سـازي پويـا    tداده شده  ودر زمان ty−1كنيم كه فرض مي
jtyبر twاثر. شروع شده است   :آيداز مشتق زير به دست مي +

)11(                                                                 
t
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w
y
∂
∂ +  

حال اگر آنچه مورد بررسي اسـت، تـأثيرات دائمـي در بـر باشـد،       
گـاه اثـر   يعني هنگامي كه همگي به اندازه يك واحد افزايش يابند، آن

  .اين تغييرات در در زمان بر روي از رابطه زير قابل محاسبه است
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كند به عنوان اثر نهايت ميل ميبه سمت بي jتيحد اين عبارت وق

 .دست مي آيدشود، كه از رابطه زير بهتعبير مي yبر wبلندمدت 
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  نتايج و بحث

هاي پولي با اسـتفاده از فيلتـر   ، نحوه استخراج شوك)1-1(نمودار 
شكل زير، روند متغير نرخ رشـد  . دهدن ميپرسكات را نشا -هودريك

نوسـانات بـالاي   . دهـد تقدينگي حول روند بلندمدت خود را نشان مي
. نمـاييم روند را شوك مثبت و پايين روند را شوك منفـي تعريـف مـي   

جزء دوران . ،  بيانگر حركت درازمدت سري زماني است)Trend(روند 
)Cycle( كه همان جزء دائمي اقتصاد ،)د از هر تكـان، آثـار آن   كه بع

هـا حالـت گـذرا و يـا     ماند، يعني بعضـي از نوسـان  در اقتصاد باقي مي
) گذارنـد كه بعضي ديگر آثار دائمي بر جـاي مـي  موقتي دارند، در حالي

  .دهدهاي اطراف روند را نشان مياست و نوسان
گـر  نشان 1338- 85 بررسي روند حركت نقدينگي در طول دوره 

ميليارد ريـال   7/51طول اين دوره حجم نقدينگي از   آن است كه، در
درصـد رشـد    1326201ميليارد ريال رسيده، كه حـاكي از   685698به

، ارقـام  )برابـر شـده اسـت    13263نقدينگي در دوره مورد نظـر  (است 
درصـد در سـال    23.5حكايت از آن دارند كه نقدينگي به طور متوسط 

اقتصـاد    1338-85دوره  در طـول ). 1385مصلحي،(رشد داشته است 
هـاي رشـد دو   همواره نـرخ  1339،1340،1363هاي ايران به جز سال

بررسي روند متغيرهـاي حجـم نقـدينگي،    . رقمي را تجربه كرده  است
ضريب فزاينده نقدينگي و پايه پولي در رابه نقدينگي طـي دوره هـاي   

دهند كه با توجه به ثبات نشان مي 1358-85و 85-1340، 57-1340
نسبي ضريب فزاينده نقدينگي علي الخصوص در دوره زمـاني قبـل از   

ها معلول رشـد  انقلاب، افزايش نقدينگي در اقتصاد ايران در اكثر دوره
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پايه پولي بوده و حتي رشد منفي ضريب فزاينده نقدينگي طي مقاطعي 
رابطـه  . رويـه داشـته اسـت   كننده در افزايش بـي از زمان، نقش تعديل

  :ت است ازنقدينگي عبار
H.ZM =  )14(                                                                      

پايـه    ، H، ضريب فزاينده نقدينگي وZ، حجم نقدينگي، Mكه در آن
  :دهدپولي را نشان مي

طور كه ذكر شد،  تابع رشد نقدينگي در دوره قبل و بعـد از  همان 
هـاي  كه افـزايش خـالص دارايـي   طوريتفاوت بوده است،  بهانقلاب م
-در دوره قبل از انقلاب عمـده ) به دليل درآمدهاي نفتي زياد( خارجي

ترين عامل در رشد نقدينگي بوده است، ولـي در دوره بعـد از انقـلاب    
كسري بودجه دولت بيشترين تأثير را در رشد حجم نقدينگي  به عهده 

 "ت به منظور تأمين كسري بودجه خود عمدتاداشته است، چرا كه دول
جا از سوي ديگر از آن. به استقراض از بانك مركزي متوسل شده است
شود، لذا اين شيوه تأمين كه  افزايش نقدينگي به تورم بيشتر منجر مي

كسري بودجه، يعني استقراض از بانك مركزي، خود به تشديد كسري 
در يـك سـطح ثابـت     "لت تقريبـا انجامد، زيرا درآمدهاي دوبودجه مي

هـاي دولـت   باقي مانده و يا رشد كمي داشته، ولـي در مقابـل هزينـه   
دليل تورم افزايش يافته است كه اين امر افزايش كسـري بودجـه را    به
  ).1379مقدسي،(دنبال آورده است به

همانطور كه ذكـر شـد، بررسـي تـأثيرات متقـارن يـا غيرمتقـارن        
زوده بخـش كشـاورزي در ايـران بسـيار     هاي پولي بر ارزش اف ـ شوك

اهميت اين رويكرد به موضوع آن است كه چنانچـه  . باشدبااهميت مي
اي كه يك تكانه اسمي منفي يك تكانه مثبت اسمي بر توليد به اندازه

يك تكانه مثبـت اسـمي   (دهد، اثرگذار نباشد آن را تحت تأثير قرار مي
دهـد  اسمي آن را كاهش مي توليد را به اندازه اي كه يك تكانه منفي

هـاي  گذاران اقتصادي نسبت به اعمال سياست، سياست)افزايش ندهد
هاي اقتصادي و ايجاد رونق و انبساطي پولي به منظور افزايش فعاليت

بهبود اقتصادي، كه داراي آثار تورمي قابل ملاحظه و اثـر محـدود بـر    
دم تقـارن در ايـن   منظور از ع ـ. تر عمل كنندتوليد است، بايد محتاطانه

محدودي  "هاي اسمي مثبت اثر نسبتامطالعه بدان معنا است كه تكانه
هـاي  بر افزايش سطح توليدات محصولات كشـاورزي دارنـد و تكانـه   

به عبارت ديگر، يكـي از  . اسمي منفي اثر زيادي بر كاهش توليد دارند
 هاي پـولي كـه  هاي قابل آزمون در اين كار آن است كه، سياستجنبه

تاكنون در اقتصاد ايران اعمال شده كارايي بسيار ضـعيفي در افـزايش   
. توليد واشتغال داشته است، اما با آثار تورمي نامطلوب همراه بوده است

بسـتاني كـه بـين     -همچنين، در صورت وجود پديده عدم تقارن، بـده 
بيكاري و تورم در منحني فيليپس وجود دارد به شكل متعارف نخواهد 

به . ن موضوع بايد در كاربردهاي تجربي الگو مدنظر قرار گيردبود و اي
اين ترتيب، بسياري از الگوهايي كه فرض تقارن در آنها مستتر اسـت،  

هاي پولي اعمال كارايي خود را به منظور پيش بيني اثرگذاري سياست

ابتدا با استفاده  بنابراين،. دهندشده بر متغيرهاي اقتصادي از دست مي
هـاي مثبـت و   پرسكات به اسـتخراج شـوك   -يلتر هودريكاز روش ف

منفي پولي پرداخته و سپس با استفاده از روش رگرسيون دومرحله اي 
هـاي پـولي پرداختـه    و آزمون والد به بررسي اثـرات نامتقـارن شـوك   

هاي پـولي بـر   جهت بررسي تأثير متقارن يا غيرمتقارن شوك. شود مي
. ير موهومي استفاده شـده اسـت  ارزش افزوده بخش كشاورزي، از متغ

هـاي قابـل انتظـار و هـم     لازم به ذكـر اسـت از آنجاكـه هـم شـوك     
هاي غير قابل انتظار بر رشد بخش كشاورزي تـأثير داشـته انـد،     شوك

   .هاي پولي استفاده شده استبنابراين از كل شوك
t43221 Duin*cDun*cgm*ccA ε++++=  )15(    

 GM2 ، ) كشـاورزي لگاريتم ارزش افزوده بخـش  (A كه در آن، 
متغير موهومي كـه ازآن بـراي آزمـون     DUN (، )نرخ رشد نقدينگي(

هاي مثبت و منفي پـولي اسـتفاده مـي    زاي شوكاثرات نامتقارن برون
هاي پولي قابـل انتظـار و غيـر    شود، طوري كه پس از استخراج شوك

هـاي منفـي برابـر يـك و بـراي      قابل انتظـار مقـدار آن بـراي شـوك    
، براي نشان دادن اثرات  DUIN  ).ثبت برابر صفر استهاي م شوك

دار بودن آن، دلالـت بـر وجـود    زا وارد الگو شده و معنينامتقارن درون
 چـه ضـرايب متغيرهـاي    چنـان . باشدزا دارد، مياثرات نامتقارن درون

DUN  وDUIN  توان فرضيه عـدم  دار شوند، ميدر مدل بالا معني
هـاي پـولي بـر ارزش افـزوده بخـش      ي شوكزازا و درونتقارن برون

هاي مثبت زاي شوكمنظور از عدم تقارن درون. كشاورزي را پذيرفت
هاي پولي در طول زمان و يـا  و منفي پولي، تغييرات عدم تقارن شوك

. اسـت ) اسـمي و حقيقـي  ( متناسب بودن با شرايط مختلف اقتصـادي  
توليـد حقيقـي و   هاي پولي بر بدين شكل كه، عدم تقارن اثرات شوك

به همين علـت  . نمايدها متناسب با شرايط تورمي تغييرميسطح قيمت
 هاي مثبت وزاي شوكبراي آزمون عدم تقارن درون DUINاز متغير 

نمائيم، كه بعد از تقسم بنـدي سـطوح تـورمي    منفي پولي استفاده مي
اما در الگوي عدم تقـارن  . مختلف اين متغير دامي به دست آمده است

هاي مثبـت و منفـي   زا، تنها به آزمون متفاوت بودن اثرات شوكرونب
گيـرد، بـه   شود و شرايط قيمتي اقتصاد مدنظر قرار نمـي پولي اكتفا مي

شود كه آيـا قـدر   عبارت بهتر، در اين الگو به اين سؤال پاسخ داده مي
هـاي منفـي   هاي مثبت پولي با اثرگذاري شوكمطلق اثرگذاري شوك

وده بخش كشاورزي يكسان است ياخير؟ بنابراين پس از بر ارزش  افز
بـا  ( هاي رگرسيون خطـي هاي پولي با استفاده از روشاستخراج شوك

، )متغيرهاي ابزاري موجودي سرمايه، اشتغال، مخارج دولت و نـرخ ارز 
   .هاي پولي پرداخته شده استبه بررسي تقارن يا عدم تقارن شوك

مشخص است، متغيرهـاي نـرخ   ) 2(طور كه از نتايج جدول همان
هاي منفي و متغير اثرات تقـاطعي  رشد نقدينگي، متغير موهومي شوك

دار بـر ارزش افـزوده   هاي منفـي داراي تـأثير معنـي   نرخ تورم و شوك
متغير موهومي شوك منفي كه از آن بـراي  . باشندبخش كشاورزي مي
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افـزوده  هاي مثبت ومنفي پولي بر ارزش بررسي اثرات نامتقارن شوك
دار بـر ارزش  بخش كشاورزي استفاده شده اسـت، داراي تـأثير معنـي   

هـاي منفـي   دهد كـه شـوك  افزوده بخش كشاورزي بوده و نشان مي
ارزش افزوده بخش كشـاورزي   82/0 پولي ازلحاظ قدرمطلق به اندازه

نيـز، داراي تـأثير    DUINاز طـرف ديگـر، متغيـر    . دهـد را تغيير مـي 
بـدين معنـا كـه    . باشـد كشـاورزي ايـران مـي   دار بر رشد بخـش   معني
هاي مثبت و منفي پولي در طي زمان، اثرات متفـاوتي بـر رشـد     شوك

  .بخش كشاورزي ايران، بر جاي خواهند گذاشت
  

هاي بررسي آزمون عدم تقارن شوك(IV   نتايج روش  - 2جدول
  )پولي

 tآماره ضرايب  متغيرها
c 9/8 13/8 

Gm2 02/0 86/1 
Dun  82/0- 96/1- 
Duin  13/0 8/2 
R2 

DW 
83/0 
69/1    

  هاي تحقيقيافته: مأخذ
  

. نمايـد نتايج آزمون والد نيز، صـحت ايـن نتـايج را تصـديق مـي      
هـاي مثبـت و منفـي پـولي بـر ارزش      بنابراين، اثرات نامتقارن شـوك 

آزمون صفر بـودن   .شودافزوده بخش كشاورزي مورد تصديق واقع مي
هاي منفي بـراي آزمـون فرضـيه تقـارن     ضريب متغير موهومي شوك

  .، آورده شده است)3(هاي پولي در جدول شوك
  

  هاي پوليشوكتقارن نتايج آزمون والد مبني بر عدم   -3جدول
Null Hypothesis     c (3) =0 

Probability Df ValueTest statistic
0079/0  )42/1(  79/7 F-statistic 
0053/0  1  79/7 Chi- square 

  هاي تحقيقيافته:أخذ م
  

اي، فرضـيه صـفر بـودن    با استفاده از روش رگرسـيون دو مرحلـه  
هاي منفي بـراي آزمـون فرضـيه تقـارن     ضريب متغير موهومي شوك

شود، به اين معنـا  به استناد به نتايج آزمون والد رد مي هاي پوليشوك
هاي منفي اثر معناداري بر ارزش افـزوده بخـش كشـاورزي    كه شوك

هاي منفي  پـولي بـه لحـاظ    د، و اين بدين مفهوم است كه شوكدارن
هـاي مثبـت پـولي ارزش افـزوده     قدر مطلق، به نسبت بيشتر از شوك

دهنـد و بنـابراين در نحـوه    بخش كشاورزي را تحـت تـأثير قـرار مـي    
هاي مثبت ومنفي پـولي بـر رشـد بخـش كشـاورزي      اثرگذاري شوك

ن طبـق نتـايج ذكـر شـده، عـدم      بنابراي  .ايران، عدم تقارن وجود دارد
هاي پولي بر ارزش افزوده بخـش كشـاورزي مـورد    تقارن تأثير شوك

  .تصديق قرار خواهدگرفت
طوركـه در قسـمت مقدمـه نيـز توضـيح داده شـد، عوامـل        همان

هاي پولي بر رشد اقتصادي كشور مختلفي باعث اثرات نامتقارن شوك
ي دسـتمزدها بـه سـمت    در اقتصاد ايران نيز انعطاف ناپـذير . شوندمي

در بخـش دولتـي و نيمـه     "خصوصا(پايين در قراردادهاي استخدامي 
هـا ودسـتمزدها در جهـت    انعطاف ناپـذيري قيمـت  . رايج است) دولتي

هاي انقباضي بيشـتر از  شود، كه اعمال سياستكاهش منجر به آن مي
ا گذاشته وآن رها را تحت تأثير قرار دهند، بر محصول اثر آن كه قيمت
هاي انبساطي با توجه بـه  در حالي كه اعمال سياست. دهندكاهش مي
با در نظر (هاي نسبي خود در مقابل تورم ها در حفظ قيمتتمايل بنگاه

بيشتر از آنكه توليد را تحت تأثير قرار دهند ) گرفتن هزينه فهرست بها
ها دارنـد و موجـب افـزايش    و آن را افزايش دهد، اثر مستقيم بر قيمت

بنـدي اعتبـارات از   همچنين در اقتصاد ايران، جيـره . شوندها مييمتق
گذاري پولي براي كنترل سوي بانك مركزي يكي از ابزارهاي سياست

هـاي تثبيـت اسـتفاده    هاي اخيـر بـوده و در دوره  تقاضاي كل، تا سال
به دليل نداشتن اختيارات كافي بانك مركزي به منظور عقـيم  . شد مي

گذاران پولي از طريق ساطي مالي بر پايه پولي، سياستسازي اثرات انب
بندي اعتبـارات  هاي تجاري و جيرهمحدود كردن حجم اعتبارات بانك
بندي اعتبارات همزمان بـا  جيره. اندسعي در كنترل تقاضاي كل داشته

شـود  هاي انقباضي، باعث افزايش فشارهاي ركودي مياعمال سياست
ربـا كـاهش درآمـدهاي ارزي ناشـي از     از طـرف ديگ ). 1993 مورگان(

 "صدور نفت، دولت در اكثر موارد با كسري بودجه مواجه شده و عمدتا
اين كسري بودجه از محل اسـتقراض از بانـك مركـزي تـأمين شـده      

هاي اخير هنگامي رخ داده هاي مثبت پولي شديد در سالشوك. است
وضـعيت   است كه به دليل كاهش درآمدهاي نفتـي، اقتصـاد ايـران از   

مناسبي برخوردار نبوده و با ركود وكسادي مواجـه بـوده اسـت و ايـن     
هـاي  تواند به عنوان يكي از دلايل عـدم تأثيرگـذاري شـوك   مهم مي

طبـق مطالعـه مورگـان    . مثبت پولي بر رشـد اقتصـادي مطـرح باشـد    
هـاي پـولي، عامـل عـدم     ،  يكي از دلايل عدم تقـارن شـوك  )1993(

هاي مثبـت پـولي كـه در    اي اقتصادي به شوكهاعتماد  مردم و بنگاه
اگـر در اقتصـاد ركـود و    . باشـد شود، ميدوره ركود اقتصادي اتخاذ مي

هاي اقتصادي نسبت بـه آينـده    گاه انتظارات بنگاهرونقي پيش آيد، آن
ترين علل عـدم تقـارن   اما مهم.  به صورت منفي  شكل خواهد گرفت

جـا كـه بخـش    از آن: د ازهاي پولي در بخش كشاورزي عبارتن ـشوك
كشاورزي، به دليل وابستگي به طبيعت، تحت تـأثير شـرايط جـوي و    
اقليمي است و همواره اين خطر وجو دارد كه توليد اين بخش بـا نبـود   

رو شود، بنابراين، اگر در يـك يـا چنـد سـال زراعـي در      حتميت رو به 
ولات بخش كشاورزي خشكسالي اتفاق افتد، يا اينكه بسياري از محص

زدگي شوند، يا اينكه نزولات جوي در مهم بخش كشاورزي دچار آفت
يك سال كاهش يابد و كشاورزان با كمبـود نهـاده آب مواجـه شـوند،     

توانند باعث كاهش محصول در بخش كشـاورزي  تمام اين عوامل مي
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هريك از اين عوامل خود . و ايجاد خسارات فراواني به كشاورزان شوند
شوند كه انتظارات كشاورزان نسبت به آينده به صورت توانند باعث مي

پس زماني كه در بخش كشاورزي، شرايطي ايجـاد  . منفي شكل گيرد
تـوان انتظـار   شود كه كشاورزان نگران آينده شوند، در اين حالـت مـي  

داشت كه كشاورزان نسبت به تغييرات نرخ بهـره در اقتصـاد، از خـود    
ه شوك مثبـت پـولي در اقتصـاد    حساسيت نشان نخواهند داد و چنانچ

اعمال شود، و به دنبال آن يك نااطميناني در اقتصاد اتفاق افتـد، ايـن   
تزريق، يا افزايش نقدينگي در اقتصاد و از طرف ديگر بسط اعتبـارات،  
تأثيري بر انگيزه  كشاورزان جهت افزايش توليد و ارزش افـزوده ايـن   

يش نقـدينگي و كـاهش   بنابراين، به دنبال افـزا . بخش نخواهد داشت
ريسك گريزنـد بـه دنبـال     "نرخ بهره در اقتصاد، كشاورزان كه عمدتا

بنابراين، خود اين عامل، يعني عامـل عـدم   . افزايش توليد نخواهند بود
هـاي پـولي بـر رشـد     تواند يكي از دلايل عدم تقارن شوكاعتماد مي

بخش كشـاورزي ايـران، در زمـاني كـه يـك افـت توليـد، در بخـش         
، با اسـتفاده از  )1994(طبق مطالعه بال و منكيو . ورزي اتفاق افتدكشا

گذاري بر اسـاس وضـعيت،   گذاري بر اساس زمان  و قيمتمدل قيمت
كه در قسمت مباني نظري مقاله  شرح داده شـد، بنـابراين بـه دنبـال     
اعمال شوك مثبت پولي و از آن طرف، افـزايش تـورم در اقتصـاد، بـا      

هـاي  رم به صورت خودكـار سـبب كـاهش قيمـت    توجه به اين كه تو
شـود، لـذا در   ها من جمله كشاورزان، مـي ريزي شده بنگاهنسبي برنامه

هـاي توليـدي از جملـه    هـاي مثبـت پـولي بنگـاه    صورت بروز شـوك 
هاي محصولات توليدي خود كنند با تعديل قيمتكشاورزان، سعي مي

ريـزي شـده   نامـه هاي بر،  شكاف قيمتي بين قيمت)هاافزايش قيمت(
يافته در خصوص محصولات توليـدي خـود را   هاي تحققخود و قيمت

پر كنند، لذا قيمت محصولات كشاورزي افزايش يافته، اما زمان بـروز  
ريـزي  هاي نسبي تحقق يافته بنگاه از برنامـه شوك منفي پولي، قيمت

شده بيشتر شده و لذا با در نظر گـرفتن هزينـه فهرسـت بهـاي خـود      
بينند،كه خود اين امر نيز يكـي ديگـر از   ها نميبه تعديل قيمتلزومي 

هاي مثبـت و منفـي پـولي بـر رشـد بخـش       عوامل عدم تقارن شوك
هاي پولي در ترين عامل عدم تقارن شوكاما مهم. باشدكشاورزي مي

تـوان ارتبـاط ضـعيف بخـش كشـاورزي      بخش كشاورزي ايران را مي
هرگـاه شـوك  مثبـت پـولي در      .ايران، با سيستم پولي كشور دانسـت 

اقتصاد ايران رخ دهد، بيشتر ازآنكه بخش كشاورزي بـه عنـوان يـك    
بخش مهم در تأمين امنيت غذايي جمعيت كشـور، تحـت تـأثير ايـن     

هاي صنعتي بيشتر از افزايش نقدينگي قرار گيرد، بخش صنعت و طرح
دلايــل بســياري بــراي ارتبــاط ضــعيف بخــش . شــوندآن، متــأثر مــي

چنانچه از آمار و روند . توان نام بردزي و سيستم پولي كشور ميكشاور
متغيرهاي ارزش افزوده بخش كشاورزي،  و حجم نقدينگي ايران، نيز 

توان شاهد اين ارتباط ضعيف بود، چرا كه در بسـياري  آشكار است مي
ها كه نقدينگي زيادي به اقتصاد تزريق شده است، با وجود اين از سال

چنانچـه  . بخش كشاورزي چندان چشمگير نبـوده اسـت   رشد توليدات

هاي قبل از پيروزي انقلاب اسـلامي، يكـي از   مشخص است، در سال
هاي افزايش نقدينگي در اقتصاد ايران، افزايش درآمـدهاي نفتـي   علت

هاي با اصلاح لايحه بودجه جهت افزايش اعتبارات بخش.  بوده است
رونـد متغيـر ارزش افـزوده    توسط دولـت، امـا    1352اقتصادي در سال

ها بخـش  دهنده اين است كه در طي اين سالبخش كشاورزي، نشان
كشاورزي از اين افزايش نقدينگي و بـه دنبـال آن تسـهيلات بـانكي     

هـا از رشـد نـاچيزي    بيشتر، چندان متأثر نشـده و در طـي ايـن سـال    
 برخوردار بوده و سهم بسيار كمي در توليد ناخالص داخلي كشور داشته

اما اين افزايش نقدينگي بيشتر به نفع بخش خدمات بوده اسـت  . است
و اين امر موجبات مهاجرت بسياري از جوانان را از روستاها به شـهرها  

هـا، شـاهد كـاهش    كه، در طي ايـن سـال  طوريبه. فراهم نموده است
هـاي بعـد از   در سـال . جمعيت شاغل در بخش كشاورزي خواهيم بود

مي ايران، حجم نقدينگي و كسري بودجه دولـت،  پيروزي انقلاب اسلا
ها يكي به عبارتي بهتر، در طي اين سال. هر دو، رو به افزايش هستند

هـا، اسـتقراض   از عوامل مهم افزايش حجم نقدينگي در طي اين سال
. دولت از بانك مركزي به جهت تأمين كسري بودجه خود بـوده اسـت  

ر به افزايش سـطح عمـومي   از طرفي افزايش نقدينگي در اقتصاد منج
افزايش هزينه هاي دولت شده، حـال آنكـه در    "قيمت كالاها و نهايتا

ترين منبع تأمين درآمد ها درآمدهاي نفتي دولت كه مهمطي اين سال
هـا  توان گفت، در طـي ايـن سـال   باشند، كاهش يافته و ميدولت مي

ا كاهشـي  ثابت مانده و يا نسبت به هزينه ه ـ "درآمدهاي دولت تقريبا
افزايش نقدينگي در اقتصاد خود منجر به تشـديد   "اند، پس نهايتابوده

در چنين شرايطي بخش كشاورزي به . كسري بودجه دولت شده است
عنوان يك بخش مهم كه نقش اساسي در تـأمين غـذاي مـردم و در    

طور كه بايد از ايـن  توسعه صادرات غير نفتي داشته است، نتوانسته آن
چنان نگي، جهت بالا بردن توليد خود استفاده نموده و همافزايش نقدي

خصوص در زير بخش زراعـت در ايـن   كه شاهد رشد بسيار ناچيزي به
بخش هستيم و اين خود يكي ديگر از عوامل ارتباط ضـعيف سيسـتم   
پولي كشور با بخش كشاورزي خواهد بود، چرا كه درست است در هـر  

باشـند، امـا در بخـش    ميـت مـي  توليدي مسائل مـالي بسـيار حـائز اه   
كشاورزي بـه خـاطر طبيعـت وابسـته آن بـه شـرايط آب و هـوايي و        

  1365-68هـاي  خصـوص در طـي سـال   بيولوژيكي، بعد از انقلاب به
شاهد كاهش نزولات جوي و خشكسالي وهمچنين  شـرايط جنـگ و   

هـاي تثبيتـي در ايـن    به بعـد وضـع سياسـت    1373بعد از آن از سال 
اهي بر اين امر هستند كه با وجود تزريـق نقـدينگي   بخش، همگي گو

در اقتصاد، در بخش كشـاورزي، شـاهد كـاهش توليـد درايـن بخـش       
چـه ذكـر شـد، بـا برقـراري      به بعـد، چنـان   1373از سال. خواهيم بود

هاي تثبيتي دولت در بازار كالا و ارز، و به دليل اتخاذ سياسـت  سياست
گـري  هاي واسطهآوري فعاليتپولي انبساطي و افزايش نقدينگي، سود

و خدمات افزايش يافت و در نهايت ايـن امـر، باعـث كـاهش انگيـزه      
گذاري، به خاطر پايين بودن نرخ بازدهي سرمايه  جهت افزايش سرمايه
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در بخش كه با توجه به كاهش قيمت محصـولات كشـاورزي در ايـن    
يف بخش، شده است، پس خود اين امر نيز دليلي ديگر بر ارتبـاط ضـع  

از طرف ديگر، نقـدينگي  . بخش كشاورزي و سيستم پولي كشور است
هـاي  شود، اما نحوه توزيع اعتبارات بين بخشباعث بسط اعتبارات مي

به دنبال بروز شوك مثبـت  . مختلف اقتصادي بسيار حائز اهميت است
پولي در اقتصاد، و افزايش نقدينگي، ممكن است به خـاطر نـرخ سـود    

بخش كشاورزي و درخواسـت وثيقـه، كشـاورزان    تسهيلات بانكي در 
از طرف ديگـر،  . يابي كمتري به اين تسهيلات داشته باشندتوان دست

گـرا  در خود بخش كشاورزي نيز، ممكن است توزيع اعتبـارات عـدالت  
تر توان دستيابي به اعتبارات بييشتر تر و قوينباشد، و كشاورزان بزرگ

ف ديگر، زمان نقش بسـيار مهمـي در   از طر. تر را داشته باشندو ارزان
ممكن است زمان وقـوع شـوك مثبـت    . نمايدبخش كشاورزي ايفا مي

پولي و تزريق نقدينگي درست در زماني باشـد، كـه فصـل كاشـت يـا      
برداشت محصولات كشاورزي به اتمام رسيده باشد،  يعنـي بـروز ايـن    

باشـد در  انـد، ن شوك در زماني كه كشاورزان به نقدينگي احتياج داشته
شـود آن اسـت كـه  از ايـن افـزايش      اي كه حاصل مـي نهايت نتيجه

برند و كشاورزان ها بسيار منفعت ميداران ساير بخشنقدينگي سرمايه
هاي توليد خود به جهت افزايش سطح زير كشت خود و يا تأمين نهاده

 ـ. توانند از آن استفاده نمايندموقع نمي ، در مقالـه  )7( اييني و نظيفـي ن
اسمي بر توليد، به اين مهم   يهاود با عنوان تأثيرات نامتقارن تكانهخ

 اي بر رشدهاي مثبت پولي در ايران اثر قابل ملاحظهرسيدند كه تكانه
ندارند، اما كاهش نرخ رشد پول اثر منفي دارد و بـه عبـارتي    اقتصادي

بيب ح .باشندهاي پولي داراي تأثيرات نامتقارن بر توليد ميبهتر، شوك
هاي پولي هاي توليد به شوك، نيز در مطالعه خود، پاسخ)1998( احمد

و نرخ بهره، نشان داد كه طبق ساير مطالعات تجربي انجام شده هزينه 
، طرف عرضه را تحت تأ ثير قرار )نرخ بهره(ها سرمايه در گردش بنگاه

هاي سياست پولي با تأثير گذاشتن بر نـرخ بهـره و از   دهد و شوكمي
هـا را و در  ين طريق طرف عرضه و كالاهاي توليد شده توسط بنگـاه ا

سازند و به اين مهم نهايت قيمت محصولات توليدي بنگاه را متأثر مي
شود، پول قدرت ها از نرخ بهره استفاده ميرسيدند كه زماني در تحليل

از طرفي ديگر، .  دهداش را روي نوسانات توليد از دست ميپيش بيني
گذاري براي ر از بخش دولتي، بخش خصوصي نيز در سرمايهصرف نظ

بخش  كشاورزي به علت بازده پايين سرمايه و نرخ سود در مقايسه با 
كه به دليل آن .هدهاي اقتصادي علاقه چنداني نشان نميديگر بخش

سـاير   تـرين نـرخ در بـين   نـرخ سـود تسـهيلات كشـاورزي از پـايين     
تجـاري و اخيـراً هـم     هـاي ، بانكهاي اقتصادي برخوردار است بخش
پرداخت تسهيلات به بخش  چناني برايهاي خصوصي تمايل آنبانك

كشاورزي با وجود نقش بسيار مهمـي كـه در    بخش .كشاورزي ندارند
از ريسك بالاتري نيـز    كشورهاي در حال توسعه دارد، اشتغال و توليد

 ت ديگـر به عبـار . هاي اقتصادي برخوردار است ساير بخش نسبت به
اقتصـادي، تنهـا    هـاي  توان گفت مجموع ريسك در ساير بخـش  مي

كشـاورزي بـه    توليـدات . بخشي از ريسك در بخش كشاورزي اسـت 
هـوا و حـوادث    شدت به واكنش فرآينـدهاي بيولـوژيكي ماننـد آب و   

توليد درايـن بخـش بـا عـدم     قهري و طبيعي وابسته است و از اين رو 
گـذاري در ايـن بخـش    سرمايه يسكرحتميت رو به روست، بنابراين، 

هاي كشاورزي نيز به تأمين مالي فعاليت بر اين اساس. بسيار بالا است
در محيط كشاورزي و عدم قطعيت در متغيرهاي كـلان   دليل تغييرات
كه خود اين مسـأله دليلـي    رو است روبه هاي جديچالش اقتصادي با

رزي ايـران  هاي پولي بر رشد بخـش كشـاو  ديگر بر عدم تقارن شوك
  .است

هـاي  مباحث مهم در خصـوص تأثيرگـذاري شـوك   يكي ديگر از 
هـاي  بررسي طول اثرگذاري شـوك  پولي بر متغيرهاي مهم اقتصادي،

هـا  شـوك  اينمثبت ومنفي پولي مي باشد و اينكه آيا طول اثرگذاري 
يكسان است ياخير؟ بدين منظور با اسـتفاده از روش ضـريب فزاينـده    

بـراي  . به اين موضوع پرداخته شـده اسـت   خطي روش رگرسيون پويا
ارزش (هاي مثبت  و منفي پـولي بـر رشـد    بررسي ماندگاري اثر شوك

بخش كشاورزي ايران، آزمون معنادار بـودن مجمـوع ضـرايب    ) افزوده
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با آزمـون معنـادار بـودن مجمـوع     . گيردضرايب فزاينده پويا، انجام مي
هـاي منفـي   هاي مثبت پولي  و مجموع ضرايب شـوك ضرايب شوك

هـاي منفـي   پولي، در واقع به اين سؤال ها كه آيا اثر بلندمدت شـوك 
هـاي مثبـت پـولي بـر رشـد بخـش       پولي مشابه با اثر بلندمدت شوك

هاي پـولي وجـود   ، آيا از اين لحاظ تقارني در اثر شوككشاورزي است
بـراي آزمـون طـول دوره اثرگـذاري     . شـود دارد يا خير؟ پاسخ داده مي

هاي مثب ومنفي پولي، معادلـه مـورد نظـر شـامل معادلـه زيـر       شوك
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ر بودن مجمـوع  آزمون معنادا پس از انجام آزمون والد، از آنجا كه 
صفر مبني  يهفرضشود و هاي مثبت و منفي پولي رد ميضرايب شوك
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شود كـه از نظـر طـول    ، بنابراين اين نتيجه حاصل ميشودميپذيرفته 
بـر ارزش افـزوده بخـش    هـاي مثبـت ومنفـي پـولي     اثرگذاري شوك

و داراي طـول اثرگـذاري يكسـاني     باشـند ن ميتقار دارايكشاورزي، 
هاي پولي بر ارزش افـزوده  بنابراين،طول دوره اثرگذاري شوك .هستند

اثـر بـودن   باشـد و ايـن بـه معنـاي بـي     بخش كشاورزي متقـارن مـي  
هاي مثبت و منفي پـولي بـر رشـد بخـش كشـاورزي ايـران در        شوك

آمـار و اطلاعـات   با استناد به مدل برازش شـده و  .  باشندبلندمدت مي
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هاي مثبت ومنفي پولي از توان گفت كه شوكسالانه مورد استفاده مي
بخـش كشـاورزي، بـا     لحاظ ماندگاري يا طول دوره اثرگذاري بر رشد

  .هم تفاوتي ندارند
  

   نتايج آزمون ضريب فزاينده پويا - 4جدول 
 tآماره ضرايب  متغيرها

C 49/18 53/2 
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E 67/0- 13/1- 

∑ SHOCKNEGc5  01/0-  87/7-  

∑ SHOCKPOSc4  005/0  09/3  
MA(1) 54/0 05/4 

  
  

  گيرينتيجه
هاي مثبت و منفي پولي در اين مقاله، با استفاده از استخراخ شوك

رسكات بـه برسـي تقـارن يـا      -با استفاده از روش فيلترينگ هودريك
هاي پـولي بـر رشـد    ثرگذاري شوكعدم تقارن، به عبارتي بهتر نحوه ا
نتايج حاكي از وجود عدم تقارن در . بخش كشاورزي ايران پرداخته شد

هاي پـولي و تقـارن در طـول اثرگـذاري ايـن      نحوه تأثيرگذاري شوك
هاي مثبت و منفي پـولي بـر رشـد بخـش     اثر بودن شوكبي(ها شوك

نظر گرفتن  از طرف ديگر با در .باشدمي)  كشاورزي ايران در بلندمدت
هاي پولي قابل انتظار و غير قابل انتظـار و اثـرات آن در بخـش    شوك

تأييـد   ارتباط ضعيف سيستم پولي كشور و بخش كشاورزيكشاورزي، 
هـاي  ترين عوامل جهت تأثيرات نامتقارن شـوك از جمله مهم .شودمي

ارتباط ضعيف بخش كشـاورزي   پولي بر رشد  بخش كشاورزي ايران،
هاي پـولي،  باشد، چرا كه با بروز شوكتم پولي كشور ميايران و سيس

خاطر وابستگي بخش كشاورزي بـه شـرايط جـوي و بيولـوژيكي و     به
هاي مؤثر بر توليد در اين بخش، تغييرات غير منتظره پـول  ساير نهاده

هـا و توليـدات سـاير    گـذاري در اقتصاد، تأثير خود را بيشتر بر سـرمايه 
عامـل عـدم اعتمـاد  مـردم و     . گذاردي ميهاي اقتصادي بر جابخش
هـاي مثبـت پـولي كـه در دوره ركـود      هاي اقتصادي بـه شـوك  بنگاه

هـاي  شود، نيز از عوامل ديگر عـدم تقـارن شـوك   اقتصادي اتخاذ مي
هـاي  بنابراين، با توجه به يافته. باشدپولي بر رشد بخش كشاورزي مي

بـر رشـد بخـش    هـاي پـولي   مقاله حاضر، مبني بر عدم تقارن شـوك 
هـاي اخـذ شـده در بخـش     كشاورزي ايـران و بـا توجـه بـه سياسـت     

تـر  هاي كلان اقتصادي، و از همه مهـم كشاورزي و همچنين سياست
ها بر رشد بخش كشـاورزي، لازم اسـت همـاهنگي و    آثار اين سياست

گذاران قـرار  هاي مختلف همواره مدنظر سياستسازگاري بين سياست
تحت تأثير قـرار دادن توليـد و ارزش افـزوده در    بنابراين، جهت . گيرد

هاي طـرف تقاضـاي كـلان بـه خصـوص      اين بخش، اجراي سياست
هـاي  هاي پولي، چندان مؤثر نبوده و لذا لازم است از سياست سياست

لـذا لازم اسـت در    .مرتبط با سطح توليد بخش كشاورزي استفاده شود
شـده از سـوي    هـاي اعـلام  هـا اثـرات متقابـل سياسـت    ريـزي برنامه
بـه دو نكتـه    توجـه بنابراين،. هاي مختلف مورد توجه قرار گيرد دستگاه

  :باشدضروري مي
منظـور تحقـق   به اثرات نامتقارن سياست هاي پولي به  توجه -1

افزايش توليدات در كل اقتصاد و كاهش قيمت محصولات توليد شـده  
  .در اقتصاد و يا هر دو هدف

از شوك هاي پولي با توجه با ارتبـاط   توجه به آثار به جا مانده -2
عيف سيستم پولي كشور و بخش كشـاورزي  و نمايـان شـدن آثـار     ض

بيشتر اين شوك ها بـر رشـد و تضـعيف رشـد بخـش هـاي مختلـف        
  .اقتصادي
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