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  چكيده

با توجه به اهميت مواد غذايي، اطلاعات مربـوط بـه   . باشد اران اقتصادي ميذگ ها از اهداف اصلي سياست سطح قابل قبولي از رشد قيمت دستيابي به
ها  آن هايي است كه در در اين راستا اخيراً تاكيد بر استفاده از مدل. اهميت ويژه اي برخوردار است هاي پولي از نحوه واكنش قيمت مواد غذايي به سياست

امكان عامل  چند يك يا با استفاده از VARنتي هاي س تكميل كردن مدل اين امر با. گيرند استفاده قرار مي عات اقتصادي مورداطلا طيف گسترده اي از
مقيـاس نسـبتاً كوچـك بـراي      بـا ) FAVAR4(مدل خود رگرسيوني برداري عامـل افـزوده   يك  سعي شده است تا از پژوهش حاضر در .شده است پذير

متغيـر اقتصـاد كـلان در دوره     31 براي اين منظور با توجه به دسترس بودن متغيرهـا،  .استفاده شود مواد غذايي قيمت ي پولي برها سياست ارزيابي تأثير
 ده فصـل بعـد  حدوداً تا شاخص مواد غذايي  شوك نقدينگي برنتايج حاصل نشان داد كه . مورد استفاده قرار گرفته است 1387: 4تا  1367: 1هاي زماني 
بنـابراين  . رسـد  در بلندمدت به تعادل نميفزاينده اي بر قيمت مواد غذايي خواهد داشت به طوري كه نوسان  آن باعثي نشان نداده اما پس واكنش خاص

 يابد كـه ايـن نوسـانات در طـول     بطور سيكلي نوسان مي و به اين سيستم در درازمدت منجر به ايجاد نوسانات ناپايداري خواهد شد پولي واردكردن شوك
  .دهد بطوريكه حول مقدار تعادل مرتبأ افزايش و كاهش نشان مي. يابد زمان افزايش مي
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    4  3 2 1 مقدمه

د تلاش براي تهيه غذاي كافي همواره به عنوان مسئله اصلي مور
هـا بـا رونـد صـعودي افـزايش       مجموعه اين تـلاش . توجه بوده است

دارتر شده و امـروزه كوشـش بـراي     طي قرون متمادي جهت ،جمعيت
منظور تأمين سلامتي اعضاي جامعه بـه  ه كافي بتأمين غذاي سالم و 

تـأمين حـداقل نيازهـاي    . اي مورد تأكيد قرار گرفته است طور فزاينده
قدر است كه مسـئوليت آن از وظـايف    گران غذايي افراد جامعه هدفي

آيد و با توجه به رشد چشمگير جمعيـت در   ها به شمار مي اصلي دولت
تمامي كشورهاي جهان به ويژه كشورهاي جهـان سـوم، بـه صـورت     

گونه كشورها  در اين .امري خطير، دشوار و در خور تعمق درآمده است
ه بـدين صـورت كـه    جهش انقلابي تكنولوژي نيز تأثير فراواني داشـت 
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4- Factor Augmented Vector Autoregressive 

كـه كـاهش ميـزان مـرگ و      يميزان مرگ و مير كاهش يافته در حال
  ميــر، بــا كــاهش ميــزان زاد و ولــد تــوأم نبــوده و در نتيجــه مســئله 

 .اي در تاريخ زندگي بشر بنام مسئله غذا به وجود آمـده اسـت   سابقه بي
بنابراين لازم است كوششي همه جانبه براي برقراري تناسب بين رشد 

اي  يت و توليدات در سطح جهان صورت گيرد و براي داشتن آيندهجمع
قابل اطمينان، بايد ساختارهاي اقتصادي و اجتماعي به صـورتي تغييـر   
 .يابد كه هماهنگي لازم بين رشد جمعيت و عوامل توسعه فراهم شـود 

به ايـن ترتيـب رسـالت اصـلي بخـش كشـاورزي بـه عنـوان بخـش          
بـا توسـعه    و ي غذايي افراد جامعه اسـت توليدكننده غذا، تأمين نيازها

تواند افزون بر تأمين غـذاي كـافي در تـأمين     توليدات، اين بخش مي
با توجـه بـه    رو نياز ا. ساير امكانات اقتصادي نيز مشاركت داشته باشد

اقتصادي دولت در رابطه با ايـن   يها استياهميت بخش كشاورزي، س
منظور از  .ردار خواهد بودي برخويبخش نيز، از اهميت و حساسيت بالا

ها و تدابير عاملان اقتصـادي،   هاي اقتصادي، مجموعه دخالت سياست
ايـن  . شـده اسـت      دولت، جهت تحقق اهداف اقتصادي تعيـين  ژهيبه و

تدابير با استفاده از ابزارهاي تحت كنترل و با در نظر گرفتن امكانات و 
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  .شود ريزي مي هاي موجود برنامه محدوديت
له موضوعات مهمي كه به طور گسترده در اقتصـاد كـلان   از جم 

و ابزارهاي مناسـب در جهـت از بـين     ها استيمطرح است، انتخاب س
پولي يكي  يها استيس. بردن عدم تعادل و ايجاد ثبات اقتصادي است

بـراي رسـيدن بـه اهـداف كـلان       يگزاراستيابزارهاي س نيتر از مهم
، د، افزايش نـرخ رشـد اقتصـادي   اقتصادي از جمله توزيع عادلانه درآم

به طور كلي هدف . باشد مي ها متيثبات ق و سطح اشتغالدسترسي به 
پولي و مالي اين است كـه توليـد را در نزديكـي     يها استيمشترك س

موجود در اقتصاد را تثبيت  يها متيداشته و سطح ق اشتغال كامل نگاه
شـد و از طـرف   چرا كه بروز مازاد تقاضا موجب تـورم خواهـد   . نمايند

را در پـي   هـا  مـت يديگر كمبود تقاضا نيز بيكاري نيروي كار و افـت ق 
  .)4( خواهد داشت

جه به اهميت تامين غذايي در فرايند توسعه اقتصادي، بحـث  وبا ت
كشورهاي در حال توسعه مطرح بوده و متغير امنيت غذايي همواره در 

ار بـر عرضـه و   قيمت مواد غذايي به عنوان يك متغير كليدي و اثر گذ
تقاضا براي موادغذايي و محصولات كشاورزي مـورد توجـه سياسـت    

تاثيرپذيري قيمت محصولات كشاورزي و غذايي از . گذاران بوده است
هاي كلان به نحو وسـيعي در ادبيـات اقتصـادي مـورد توجـه       سياست

قيمت محصولات كشاورزي و غذايي به . اقتصاددانان قرار گرفته است
هـاي خـاص بخـش كشـاورزي نظيـر       ز طريق سياسـت مستقيم ا طور

گذاري محصولات كشاورزي و غذايي و يا به طور غيـر   سياست قيمت
. گيـرد  هـاي كـلان، تحـت تـاثير قـرار مـي       مستقيم از طريق سياست

هاي ارزي از طريق تاثير بر قيمت وارداتي مواد خـوراكي و يـا    سياست
خوراكي را تحـت تـاثير    مواد اوليه مورد نياز توليدكنندگان، قيمت مواد

هاي پولي تاثير شـوكهاي پـولي را بـه عنـوان      دهند و سياست قرار مي
يكي از متغيرهاي اثر گذار بر سطح قيمت و انگيزه هاي توليد از سوي 

  .دهد كشاورزي مورد بررسي قرار مي
و  هـا  مـدل ي پولي و يا مـالي  ها استيسجهت سنجش و ارزيابي 

 اني ـمتصادي مطرح گشـته و در ايـن   ي متعددي در ادبيات اقها روش
كـاربرد گسـترده اي در   ) VAR(ي بـردار  يونيرگرس ـ خـود  يها مدل

ي هـا  و بخـش  رهـا يبر متغتأثير شوكهاي پولي  ليو تحلزمينه تجزيه 
نقـاط ضـعف ايـن     نيتـر  ياصلاما يكي از . اند داشتهمختلف اقتصادي 

ر آن به كـار  تعداد زيادي از متغيرها را د توان ينماين است كه  ها مدل
الگـو بـه سـرعت از درجـه      ني ـدر اگرفت، زيرا افزايش تعداد متغيرها 

پژوهشـگر را بـه    VARكمي متغيرها در الگـوي   .كاهد يمآزادي آن 
آن،  امـد يپكـه   دهـد  يمسمت گزينش از بين متغيرهاي مختلف سوق 

ضمن . از اطلاعات موجود در آمارهاي اقتصادي است ناكارآمداستفاده 
ي از و كـامل تفاده گزينشي از محدود متغيرها ارزيابي جـامع  اين كه اس

از طـرف ديگـر، انتخـاب    ). 8( دهـد  ينم ـاثر شوكها بر اقتصاد بدسـت  
گيـرد بـه    گـزينش محقـق ان صـورت مـي     اساس سليقه و متغيرها بر

توان از متغيرهايي  ها مي عنوان مثال، براي مفهوم سطح عمومي قيمت

شـاخص قيمـت عمـده فروشـي،     مانند شاخص قيمت مصرف كننـده،  
ماننـد   هـا و  شاخص قيمت كالاهاي وارداتي، شـاخص قيمـت دارايـي   

بخشـي از   هـا در  يك نشانگر سطح قيمـت  ها استفاده نمود كه هر اين
اقتصاد هستند اما در عمل تنها شاخص قيمت مصرف كننـده بـه كـار    

اشكال اين موضوع در احتمال ورود آثار شوك پولي بر  .شود گرفته مي
كه اين موضوع  ها است، هاي دارايي هاي عمده فروشي يا قيمت يمتق

لذا شاخص قيمـت  . شود هاي مرسوم ناديده گرفته مي به ناچار در مدل
هـا   مصرف كننده به تنهايي نمايانگر خوبي براي سطح عمومي قيمـت 

هـاي   توان به مفهومي مانند سطح فعاليت همين موضوع را مي. نيست
 .ادتعميم د اقتصادي نيز

بـراي   VARهـاي سـنتي    همچنين نتايج مطالعاتي كه بـا روش 
هاي جزئي انجام گرديده، نشان  هاي پولي بر قيمت بررسي اثر سياست

هاي جزئـي در پاسـخ بـه سياسـت پـولي انقباضـي        دهد كه قيمت مي
يابد كه اين نتيجه در تناقض بـا تئـوري رايـج اسـت و در      افزايش مي

ايـن اسـت   ) 19(توضيح سيمز . است معروف 1ادبيات به معماي قيمت
باشد كه توسط متغيرها  كه بانك مركزي داراي مجموعه اطلاعاتي مي

در پاسخ بـراي ايـن مشـكل    . شود پوشش داده نمي VARدر الگوي 
محققان بعد از وي متغيرهايي حاوي اطلاعـات ماننـد نـرخ ارز را بـه     

ي اضافه كردند كه نتيجه آن كـاهش انـدكي در معمـا    VARالگوي 
هـايي   با ملاحظه اين مشكلات، اخيراً توجه زيادي به مـدل . قيمت بود

ها و در برگيرنده اطلاعات  معطوف شده است كه ساختار و محتواي آن
هـاي   اين فرايند از راه تكامل و توسـعه مـدل  . گسترده اقتصادي است

ي هـا  مـدل و معرفـي   2با استفاده از يك يا چند عامل و VARسنتي 
كه توسط برنانكي ود رگرسيوني برداري عامل افزوده مدل خموسوم به 

در اين مقالـه بـه    .، ارائه گرديده، امكان پذير شده است)8(و همكاران 
منظور بررسي اثر شوك نقـدينگي بـر سـطح قيمـت مـواد غـذايي، از       

) 9(ارائه شده توسـط برنـانكي و همكـاران     FAVARالگوي تجربي 
  . استفاده شده است

الگوهاي عامـل بـا ابعـاد بـزرگ، در مطالعـات       هاي اخير، در سال
هاي پولي و چرخـه هـاي    تجربي اقتصاد كلان به ويژه تحليل سياست

بـر  ) 8(برنـانكي و همكـاران   . اند تجاري استفاده گسترده اي پيدا كرده
اساس كاربرد الگوهاي عامل پويا در اقتصاد، به ارائه يك روش اقتصاد 

. در اين زمينـه پرداختنـد   VARسنجي براي رفع كاستي هاي الگوي 
سري زماني ماهانه اقتصاد كلان آمريكـا در مطالعـه خـود     120آنها از 

امير احمدي و . استفاده كرده و به ارزيابي اثر سياستهاي پولي پرداختند
، اثرات سياست پولي در اقتصاد آمريكا در دوره ركـود  )5(آلبرت ريشل 

آنهـا بـا اسـتفاده از    . كردند بررسي FAVARبزرگ را با يك الگوي 
سري زماني اقتصاد كلان سـعي كردنـد تـا اطلاعـاتي      164داده هاي 

                                                            
1- Price Puzzle 
2- Factor 
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راجع به عامل مشترك ادوار تجاري آمريكـا در طـول دوره جنـگ بـه     
ايشان دريافتند كه سهم كلي سياسـت پـولي در توضـيح    . دست آورند

واريانس متغير هاي واقعي زمان جنگ مانند دوران پس از جنگ اندك 
و به اين نتيجه رسيدند كه سياست پولي مسلماً در ركـود بـزرگ   است 

در قالـب روش  ) 13(ممتاز و همكاران . دوران جنگ نقش داشته است
FAVARهـاي ويـژه هـر     هاي اقتصـاد كـلان و عامـل    ، نقش عامل

ها در انگلسـتان در سـطوح كلـي و جزئـي را      بخش در نوسانات قيمت
دهد كه سياست پولي در  نشان مي ها نتايج آن. مورد بررسي قرار دادند

دهـد   هاي نسبي را تحت تأثير قرار مي كوتاه مدت و ميان مدت، قيمت
گذاري ايفـا   و درجه رقابت در صنايع نقش مهمي در تعيين رفتار قيمت

بـا اسـتفاده از يـك مـدل     ، )3( در پژوهش ديگـري حيـدري  . كند مي
FAVAR  ر بخـش  تأثير شوكهاي پولي بر قيمت و سطح فعاليتهـا د

مسكن ارزيابي نمود و دريافت كه شوكهاي نقدينگي و پايه پولي، يك 
 5اثر موج مانندي در بخش مسكن ايجاد مي كنند كه اين اثـر حـدود   

سال در بخـش مسـكن مانـدگار مـي شـود و از سـويي ديگـر، تـأثير         
نقدينگي بر اين بخش طولاني تر و ماندگارتر از تأثير شوك پايه پولي 

ات مشابهي كه هر يك نوآوري خاصي را انجام داده اند از مطالع .است
 ،)10(و بويوين و همكاران  )11( مي توان به مطالعات ديو و همكاران

توان به مطالعه ممتـاز و   از مطالعات ديگر در اين زمينه مي .اشاره نمود
هـاي پـولي    اشاره نمود كه ايشان با بررسي اثر سياست) 13(همكاران 

بـه مطالعـه نقـش     FAVARزئي در قالب روش بر روي قيمتهاي ج
هـاي ويـژه هـر بخـش بـر نوسـانات        هاي اقتصاد كلان و عامل عامل

قيمتها در انگلستان در دو سطح كلي و جزئي پرداختند و نتيجه گرفتند 
جزئـي از   قيمتهـاي  هاي اقتصاد كلان در توضـيح نوسـانات   كه عامل

استفاده از الگـوي  با ) 17(همچنين سنبت . اهميت كمتري برخوردارند
FAVAR هاي كلان  اثر سياست پولي را بر دامنه وسيعي از شاخص

كشورهاي آمريكا، كانادا، انگلستان، ژاپن و فرانسه بررسي كرد و نتايج 
باعـث حـذف معمـاي     FAVARتحقيق وي نشان داد كـه الگـوي   

قيمت شده و همچنين سياست پولي آمريكا شديدا بر كانادا تاثير گـذار  
  .حاليكه داراي اثر ملايمي بر كشورهاي ژاپن و انگلستان دارد است در

اهميـت تعقيـب   مطالعات انجـام شـده و    به اين ترتيب با توجه به
مطالعه حاضر بر قيمتهاي نسبي در  پيامدهاي حاصل از سياست كلان

براي ارزيـابي تـأثير شـوكهاي     FAVARيك مدل سعي شده است 
  .دارائه شوپولي بر قيمت مواد غذايي 

  
  ها مواد و روش

ــا  توســط  1970در اواخــر  1بعــد از معرفــي الگوهــاي عامــل پوي
اي بـراي تخمـين    ، اين الگوها به طـور گسـترده  )16(سارجنت، سيمز 

                                                            
1- Dynamic Factor 

هـاي بـزرگ، مـورد اسـتفاده قـرار       هاي مشـترك مجموعـه داده   عامل
يك راه حل مشـترك بـراي مشـكل مربـوط بـه مجموعـه       . اند گرفته

اضافه كردن تعـدادي از عوامـل    VARهاي اطلاعات محدود در الگو
است كه اطلاعات متغيرهاي سري زماني متعددي را به طور بهينه در 

هـاي   از سـري ) N× 1(يك بـردار  tXفرض كنيد. خود جاي داده اند
در . 2باشـد  زماني متغيرهاي ايسـتاي اقتصـادي حـاوي اطلاعـات مـي     

متغيرهاي تفاضل ايسـتا هسـتند،   استاندارد كه شامل  VARالگوهاي 
اي كه بايستي مورد توجه قرار گيرد، همجمعي ميان متغيرهـاي   مسئله

ناايستاست كه در صورت وجـود همجمعـي، الگـوي تصـحيح خطـاي      
عوامل بـه   FAVARدر الگوهاي . گيرد برداري مورد استفاده قرار مي

ل گيرنـد و ايـن عوام ـ   جاي متغيرهاي واقعي مورد اسـتفاده قـرار مـي   
  .بنابراين همجمعي ميان اين عوامل دور از انتظار است. متعامدند

tY ــر مجموعــه از اســت و ممكــن اســت شــامل   tXيــك زي
در بيشـتر مـوارد در   . متغيرهاي سياستي، رشد اقتصادي و قيمتها باشد

سـت، تنهـا از   استاندارد استفاده شده ا VARمطالعاتي كه از الگوهاي 
بـه عنـوان متغيرهـاي قابـل مشـاهده       tYمتغيرهاي موجود در بردار 

ــت  ــده اس ــتفاده ش ــت   . اس ــن اس ــن روش اي ــكلات اي ــي از مش يك
فرض كنيـد كـه   . را در برگيردtXتواند مجموعه اطلاعات نميtYكه

بتواند به صورت موثري در تعداد اندكي tXبيشتر اطلاعات موجود در
  :عوامل غير قابل مشاهده خلاصه شود به طوري كه

nknknnn
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                )1(  

 2تـوان بـه صـورت رابطـه      دستگاه فوق را در غالب ماتريسي مي
  :نوشت

 FX                                                         )2(  

برنانكي . است 3از عوامل غير قابل مشاهده) k× 1(بردار Fكه در آن
عوامل غير قابـل مشـاهده داراي دو كـاربرد اساسـي      كند يمبيان ) 9(

 4)غير قابل مشـاهده (اول آنكه دربردارنده نوسانات توليد بالقوه : هستند
ماننـد فعاليـت    5س كننـده مفـاهيم تئـوريكي   هستند دوم آنكـه مـنعك  

كه به راحتي توسط يك يـا چنـد سـري     7ياعتبار طيشرا و 6اقتصادي
                                                            

. ه هاي اصلي، ايسـتا بـودن متغيرهاسـت   لازمه تخمين عوامل با استفاده از مؤلف -2
  .شود بنابراين در صورت وجود ريشه واحد، تبديلاتي در اين متغيرها انجام مي

3- Unobserved Dynamic Factors 
4- Unobserved Factors 
5- Diffuse Concepts 
6- Economic Activity  
7- Credit Conditions  
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زماني قابل بررسي نيستند و در دامنه وسيعي از متغيرهـاي اقتصـادي   
بر اساس الگوي عامـل پويـاي اسـتوك و    . باشند يم، ابندي يمانعكاس 
به عنوان تابعي از وقفه هـاي تـوزيعي   tY، )12(و فاورو ) 21(واتسون 

در نظـر  1تعداد اندكي از عوامل غير قابل مشاهده و جـز خطـاي ويـژه   
  :توان نوشت بنابراين مي. شود گرفته مي

ttt uFLY  )(                                                )3(  

ttt vuLu  1)(                                               )4(  

 همبستهبه طور سريالي  توانند يميعني اجزاي خطاي ويژه در اين الگو 
از عوامـل پويـاي غيـر قابـل     ) k× 1(بـردار  Fدر روابط فـوق . باشند

جـزء   tvو  2از بارهـاي عـاملي  ) m×k(بردار  L)(مشاهده است، 
هـا و اجـزاي    همچنين فرض كنيد كـه عامـل  . خطاي نوفه سفيد است

داريـم   sو  tيعنـي بـه ازاي هـر    . اخلال با يكديگر همبستگي ندارنـد 
0)( stuFE .  ــه ــين از معادلــــــ ــم  4همچنــــــ داريــــــ
tt vLLIu 1])([    .  3بنابراين با جايگذاري آن در معادلـه 

  :توان عنوان كرد مي

)(])([)(

)()( 1

LLLIL

vYLFLY tttt





 

                              )5(  

را بيـان   3عوامـل پويـا   شـود رابطـه زيـر    از طرف ديگر فرض مي
  :كند مي

ttt FLF  1)(                                            )6(  

عادلـه  با جايگذاري م. اجزاي اخلال است از) k× 1(بردار tكه در آن 
  :و مرتب كردن دوباره آن خواهيم داشت 5در معادله  6

tttt YLFLLY    11 )()()(                  )7(  

ttبرابر است با t،7كه در معادله  vL  )( . 7با تركيب معادله 
آيـد   بـه دسـت مـي    8به صورت رابطه  FAVARالگوي  6و معادله 

)18.(  
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صـفر  L)(هـاي بـردار   در صورتي كه فرض شود تمامي مؤلفه
بنابراين . ابدي يماستاندارد تقليل  VARفوق به الگوي  ستميس هستند

باشــد آنگــاه  FAVARاگــر شــكل صــحيح يــك سيســتم، الگــوي 
ده استاندارد به تورش متغير حـذف ش ـ  VARي يك الگوي ريكارگ به

در  VARافزون بر اين با توجه به اين كـه الگـوي   . منجر خواهد شد
در صورتي كـه تمـامي مؤلفـه هـاي     (است  4نهفته FAVARالگوي 

                                                            
1- Idiosyncratic Errors 
2- Dynamic Factor Loading 
3- Evolution of Factors 
4- Nested 

  . شود مقايسه اين دو الگو آسان مي )صفر باشد L)(بردار
 آزمـون  tXايسـتايي متغيرهـاي   DF-GLSبا استفاده از آزمون 

شود كه در صورت وجود ريشه واحد، تبديلاتي مانند تفاضل گيري  مي
هاي  همچنين به دليل اين كه تحليل مؤلفه. پذيرد از متغيرها انجام مي

اصلي به مقياس متغيرها حساس است، بنابراين بايسـتي متغيرهـا بـه    
  .حالت استاندارد درآيند

بـه   8عادله به دليل اين كه عوامل قابل مشاهده نيستند، تخمين م
اي بـراي تخمـين    يك روش دو مرحلـه . طور مستقيم غيرممكن است

پايـه  ) 9(و برنانكي ) 21(، توسط استوك و واتسون FAVARالگوي 
در مرحلـه اول بـا اسـتفاده از تحليـل مؤلفـه اصـلي       . ريزي شده است

)PCA ( و با استفاده از متغيرهايtX )  اي با كنـار گذاشـتن متغيره ـ
هاي مشترك استخراج شده و در مرحله دوم  عامل) tYموجود در بردار

تخمين زده شده را در الگـوي  tYاين عوامل به همراه متغيرهاي بردار
VAR براي شناسايي شـوك هـاي    همچنين مي توان. شوند وارد مي

ايـن صـورت كـه فـرض     بـه  . پولي، از تجزيه چولسكي استفاده شـود 
اسـتاندارد   VARهـاي مشـترك و متغيرهـاي الگـوي      شود عامل مي
توانند به طور همزمان به شوك غير منتظره نـرخ رشـد نقـدينگي     نمي

توانـد بـه هـر     پاسخ دهند، در حالي كه متغير نرخ رشد نقـدينگي مـي  
البته در هـر  . ها و متغيرهاي هدف واكنش نشان دهد تغييري در عامل

هـا و   اي بعد از شـوك پـولي، قيـدي بـر واكـنش عامـل       ورهحال در د
شـود كـه    همچنين در نظر گرفته مـي . شود متغيرهاي هدف وضع نمي

بين متغيرهاي هدف و متغير نرخ رشـد نقـدينگي قـرار    ) tF(ها  عامل
  . گيرند مي

ها از نظـر تعـداد و    در گام نخست لازم است از مناسب بودن داده
اطمينـان حاصـل    (PCA)تحليل عـاملي   با استفاده از روش امانسج
بـراي   KMO5براي ايـن منظـور در تحقيـق حاضـر از آزمـون      . شود

. استفاده شده است 6ها و از آزمون بارتلت اطمينان از كفايت تعداد داده
كه  در صورتي. همواره بين صفر و يك در نوسان است KMOمقدار 

هـا بـراي تحليـل عـاملي مناسـب       ادهباشـد، د  5/0مقدار آن كمتـر از  
توان با احتيـاط   باشد مي 69/0تا  5/0نخواهند بود و اگر مقدار آن بين 

 7/0تـر از   كه مقدار آن بزرگ اما در صورتي. به تحليل عاملي پرداخت
ها از نظر تعداد براي تحليل عاملي مناسـب خواهنـد بـود و     باشد، داده

براي اطمينـان از ايـن   . پرداختهاي اصلي  توان به استخراج مؤلفه مي
برابر صفر نيست، از آزمـون   7موضوع كه ماتريس همبستگي در جامعه

مقصود از اجراي اين آزمون رد فرضـيه صـفر   . شود بارتلت استفاده مي
. مبني بر برابري ماتريس ضرايب همبستگي بـا مـاتريس صـفر اسـت    

شد، لازم داراي معني با براي آن كه يك الگوي تحليل عاملي، مفيد و
                                                            
5- Kaiser-Meyer-Olkin Measure of Sampling Adequacy 
6- Bartlett's Test of Sphericity 

 .پيوست نشان داده شده است 1ليست متغيرهاي ماتريس مذكور در جدول  -7
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تـوان از تحليـل عـاملي     در غير اين نمي. است متغيرها همبسته باشند
آزمـون بارتلـت   . استفاده كرد و به استخراج مؤلفه هاي اصلي پرداخت

اين فرضيه را كه ماتريس همبستگي متعلق به جامعه اي با متغيرهاي 
  .باشد مي2اين آزمون داراي توزيع. آزمايد همبسته است، مي نا
  

  نتايج و بحث
ايـن امكـان را    FAVARگونه كه ذكـر گرديـد، الگـوي     همان
هاي زماني اقتصاد كـلان مـرتبط در الگـو     كند تا همه سري فراهم مي
شـود كـه    در مطالعه حاضر مدل بـه گونـه اي تصـريح مـي    . وارد شود

ناخـالص داخلـي،    شامل متغيرهاي رشد نقدينگي، رشد توليد tYبردار
هاي  رشد نرخ ارز غير رسمي و رشد شاخص قيمت مواد غذايي و عامل

بعـد از بررسـي   . استخراج شده از بقيه متغيرهاي اقتصاد كـلان باشـد  
متغير اقتصاد كلان و همچنين با توجـه بـه    31هاي موجود براي  داده

: 1دسترس بودن متغيرها در دوره هاي زماني مختلف، در نهايت دوره 
ليسـت كامـل   . مـورد اسـتفاده قـرار گرفتـه اسـت      1387: 4تا  1367
در . آورده شده است 1هاي مورد استفاده در اين مطالعه در پيوست  داده

توليـد  : شـوند  از طبقه بندي كلي زير انتخاب مـي اين تحقيق، متغيرها 
هـاي قيمـت، متغيرهـاي     حقيقي و مصرف و سرمايه گذاري، شـاخص 

اين اطلاعات حـاوي  . پولي و اعتباري، نرخ برابري ارز و بخش خارجي
اطلاعات مفيدي در رابطه با وضعيت اقتصـاد هسـتند و در تشـخيص    

براي برآورد مـدل نـرم    .كنند هاي پولي ما را ياري مي بهتر اثر سياست

  .مورد استفاده قرار گرفته است Stata 12افزار 
 KMOمقـدار  شـود   با توجه به نتايج به دست آمده مشخص مـي 

باشـد كـه بـه مراتـب      يم ـ 874/0براي متغيرهاي مورد بررسي برابـر  
بـراي  از نظر تعداد  ها دادهتوان ادعا كرد كه  يمبوده و  7/0از  تر بزرگ

همچنـين  . را استخراج كـرد  ها مؤلفهتوان  يمو  سبندتحليل عاملي منا
باشد كه در سطح يـك   يم 577/6499برابر  بارتلت مقدار آماره آزمون
صفر مبني بـر برابـري مـاتريس     فرض يعني. باشد يمدرصد معني دار 

تـوان انتظـار داشـت كـه بـا       همبستگي با ماتريس صفر رد شده و مي
براي . ناسبي از عوامل دست يافتاستفاده از تحليل عاملي به تركيب م

استخراج عوامل از متغيرهاي موجود، با استفاده از روش تحليل عامـل  
)PCA (براي هر متغيـر، يـك مؤلفـه بـا     . مقادير ويژه محاسبه گرديد

ها مواردي انتخاب خواهند شـد   مقدار ويژه حاصل شده و از بين مؤلفه
مؤلفـه   5تعداد  1جدول  در. تر از يك باشد ها بزرگ كه مقادير ويژه آن

شـود   مشاهده مـي  1با توجه به جدول . با مقادير ويژه آورده شده است
باشند بنـابراين از ايـن دو    تر از يك مي مؤلفه اول بزرگ 2مقادير ويژه 

  .استفاده شده است FAVARمؤلفه براي محاسبه عوامل الگوي 
ــه      ــاني از رابط ــري زم ــورت س ــه ص ــل ب ــبه عوام ــراي محاس ب

j

k

j
ixi XCompF

j
.

1



 استفاده شده است كه در آن
jixComp 

همان متغيرهاي اقتصاد كـلان   jXام و iبردار ويژه مربوط به مؤلفه 
  . باشد يمبه صورت سري زماني 

  
  ها درصد واريانس توضيح داده شده توسط عامل -1جدول 

  درصد تجمعي واريانس ر مؤلفهواريانس ه )λ(مقادير ويژه هامؤلفه
  36/80 36/80 09/20 *1مؤلفه
  88/86 52/6 63/1 *2مؤلفه
  15/90 27/3 82/0 3مؤلفه
  55/92 40/2 59/0 4مؤلفه

  محاسبات تحقيق: مأخذ
  

  نتايج آزمون ريشه واحد بر روي متغيرها -2جدول 
  نتيجه ايستايي  ها دادهدر تفاضل مرتبه اول آماره هادادهدر سطحآماره  نام متغير

  M2(  46/2- **33/3 -  I(1)(نقدينگي 
  -RGDP( 01/3- ***16/13(توليد ناخالص داخلي 

I(1) 
  FER( 39/1- ***89/4 -  I(1)(نرخ ارز غير رسمي 

  CPIF( 92/0- ***35/9 -  I(1)(شاخص قيمت مصرفي مواد غذايي
  VAAG( 99/0- ***39/18-  I(1)(خش كشاورزيارزش افزوده ب

  - PPIAG( 93/0- ***62/7(شاخص قيمت عمده فروشي مواد غذايي
I(1)  

  - FIM( 77/2- **35/3(واردات مواد غذايي 
I(1)  

F1 76/1- *9/2 -  
I(1)  

F2 2/0- ***10/7 -  
I(1)  

  )و ده درصد است درصد، پنج درصد كي يداربه ترتيب سطح معني  -*و **، (***               
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بـا  هاي استخراج شده  و عاملي زماني مورد نظر ها يسر ادامهدر 

از نظر ايستايي بررسي شده و نتايج اين  DF-GLSاستفاده از آزمون 
نشـان   نتـايج همان طـور كـه   . خلاصه شده است 2 بررسي در جدول

  ).2جدول ( اند  ايستا شده يريگ تفاضل بار كيبا  رهايدهد متغ مي
بـه عنـوان    (M2)متغيرهاي حجم نقـدينگي  بررسي تأثير جهت 

ابتـدا  ، شاخص قيمت مواد غـذايي پولي و بر  يها استيمتغير بيانگر س
آكائيك تعيين گرديده است كه بـر ايـن    استفاده از معيار وقفه بهينه با

بـا   VARاز ايـن رو در ادامـه الگـوي    . باشـد  مي 4اساس وقفه بهينه 
، M2(بـه سـاير متغيرهـا    ) F2و  F1( اضافه كردن دو مولفـه اصـلي  

RGDP ، ،FER ،CPIF ،VAAG ،PPIAG  وFIM ( وقفه  4با
در راســتاي تحليــل آثــار شــوكهاي ســپس در ادامــه، . بــرآورد گرديــد

اي  توابـع واكـنش ضـربه   مـواد غـذايي    هـاي  سطح قيمت نقدينگي بر
)IRF (جهـت اسـتخراج توابـع     .استخراج گرديدIRF توابـع   از روش

روش مـذكور   در. استفاده گرديـد ) 15(پسران و شين  ميواكنش عمو
ام، در راسـتاي تعامـل بـا     jجهت تصريح شـوك مربـوط بـه معادلـه     

ها، از عامل تجزيه چولسكي بـراي آن   شوكهاي حاصل از ساير معادله
. نشان داده شـده اسـت   1اين توابع در نمودار . شود معادله استفاده مي

ن واكنش متغير نسبت بـه شـوك   دهندة ميزا محورهاي عمودي نشان

  .ناشي از نقدينگي و محورهاي افقي نشان دهندة دوره زماني است
 FAVARدر الگـوي   شـود  مشاهده مي 1همانطور كه در نمودار 

دوره واكـنش   دهحـدوداً تـا   شوك نقدينگي بر شـاخص مـواد غـذايي    
بـه  ) تقريبـا دو سـال  ( فصل 10اما پس از گذشت  ،خاصي نشان نداده

 شـوك شـدن يـك    بنـابراين وارد . يابـد  مـي افـزايش   اتنوسانتدريج 
واگـرا   يمـدت منجـر بـه ايجـاد نوسـانات     بلنـد  به سيستم در نقدينگي 

  .خواهد شد )تشديد شونده(
 VARبا يك الگوي  FAVARالبته جهت مقايسه نتايج الگوي 

و  F1هـاي   بدون در نظر گرفتن مولفه( VARكلاسيك، يك الگوي 
F2 (ابع نيز برآورد و توIRF  اين توابـع نيـز   . گرديدبراي آن استخراج

استخراج شـده از   IRFمقايسه توابع . اند نمايش داده شده 1در نمودار 
نوسانات ديرتر شروع   FAVARدر الگوي دهد كه  دو الگو نشان مي

در الگـوي  همانطور كه قبلا نيز بيـان شـد   . شده و شدت كمتري دارد
VAR  دودي متغيـر، ارزيـابي جـامع و    استفاده گزينشي از تعـداد مح ـ

طرف ديگـر در ايـن    از. دهد كاملي از اثر شوكها بر اقتصاد بدست نمي
اساس سليقه و گزينش محقق صـورت   الگو، اغلب انتخاب متغيرها بر

  . گيرد مي
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كه ساختار  FAVARبا ملاحظه اين مشكلات، الگوي از اين رو 
صـادي اسـت،   ها و در برگيرنـده اطلاعـات گسـترده اقت    و محتواي آن

گـردد نتـايج    شود و پيشنهاد مـي  جهت بررسي تاثير شوكها توصيه مي
  .حاصل از اين الگو جهت تجزيه و تحليل مدنظر قرار گيرد

  
  جمع بندي و پيشنهادها

عنوان مسئله اصلي مورد  تلاش براي تهيه غذاي كافي همواره به
عنـوان بخـش    توجه بوده است و رسالت اصلي بخـش كشـاورزي بـه   

بـا توجـه بـه    . تأمين نيازهاي غذايي افراد جامعه استدكننده غذا، تولي
هاي اقتصادي دولت در رابطه با ايـن   اهميت بخش كشاورزي، سياست

از ايـن رو  . بخش از اهميت و حساسيت بالايي برخـوردار خواهـد بـود   
اري بـراي  ذگ ـ ترين ابزارهـاي سياسـت   هاي پولي يكي از مهم سياست

تصـادي از جملـه توزيـع عادلانـه درآمـد،      رسيدن به اهداف كـلان اق 
ها  افزايش نرخ رشد اقتصادي، دسترسي به سطح اشتغال و ثبات قيمت

هـاي خـود    هاي پولي مـدل  جهت سنجش و ارزيابي سياست. باشد مي
كـاربرد گسـترده اي در زمينـه تجزيـه و     ) VAR( رگرسيوني برداري

اقتصـادي   هاي مختلف تحليل تأثير شوكهاي پولي بر متغيرها و بخش
ها اين است كـه   ترين نقاط ضعف اين مدل اما يكي از اصلي. اند داشته
كمي متغيرهـا  . آن به كار گرفت توان تعداد زيادي از متغيرها را در نمي

در الگوي پژوهشگر را به سمت گـزينش از بـين متغيرهـاي مختلـف     
دهد كه پيامد آن، اسـتفاده ناكارآمـد از اطلاعـات موجـود در      سوق مي

ضمن اين كـه اسـتفاده گزينشـي از محـدود     . ارهاي اقتصادي استآم
. دهد متغيرها ارزيابي جامع و كاملي از اثر شوكها بر اقتصاد بدست نمي

اساس سليقه و گـزينش محقـق ان    طرف ديگر، انتخاب متغيرها بر از
 هـاي سـنتي    همچنين نتايج مطالعاتي كـه بـا روش  . گيرد صورت مي

VAR هاي جزئي انجـام   هاي پولي بر قيمت ستبراي بررسي اثر سيا
هاي جزئي در پاسخ به سياست پـولي   دهد كه قيمت گرديده، نشان مي

يابد كه اين نتيجه در تناقض با تئوري رايج اسـت   انقباضي افزايش مي
در پاسخ براي اين مشـكل  . و در ادبيات به معماي قيمت معروف است

ماننـد نـرخ ارز را بـه    محققان بعد از وي متغيرهايي حاوي اطلاعـات  
اضافه كردند كه نتيجه آن كـاهش انـدكي در معمـاي     VARالگوي 

هـايي   با ملاحظه اين مشكلات، اخيراً توجه زيادي به مـدل . قيمت بود
ها و در برگيرنده اطلاعات  معطوف شده است كه ساختار و محتواي آن

 هـاي  اين فرايند از راه تكامل و توسـعه مـدل  . گسترده اقتصادي است
هـاي   و با استفاده از يك يا چنـد عامـل و معرفـي مـدل    VARسنتي 

موسوم به مدل خود رگرسيوني برداري عامل افزوده كه توسط برنانكي 
در اين مطالعه به . ، ارائه گرديده، امكان پذير شده است)9( و همكاران

منظور مطالعه اثرات شوك سياست پولي بر شاخص قيمت مواد غذايي 
هـدف اسـتفاده از ايـن روش    . تفاده شده استاس FAVARاز روش 

هـاي   ايجاد تطابق ميان مجموعه اطلاعـات بـه كـار رفتـه در تحليـل     
افزون بر آن . اران پولي استذگ تجربي و اطلاعات در دسترس سياست

مشكل انتخاب اينكه چه متغيري بايستي در الگو لحاظ شود را مرتفـع  
ز نظر تعداد و انسـجام بـا   ها ا براي بررسي مناسب بودن داده. سازد مي

و آزمــون بارتلــت  KMOاســتفاده از روش تحليــل عــاملي، آزمــون 
از نظر تعداد براي  ها دادهنتايج آزمون نشان داد كه . استفاده شده است

را استخراج كرد وبا اسـتفاده   ها مؤلفهتوان  يمتحليل عاملي مناسبند و 
بـراي  . فـت از تحليل عاملي بـه تركيـب مناسـبي از عوامـل دسـت يا     

استخراج عوامل از متغيرهاي موجود، از روش تحليـل عامـل، مقـادير    
ويژه محاسبه گرديد و نهايتاً دو مؤلفه بـراي محاسـبه عوامـل الگـوي     

FAVAR شـامل  ي زماني مورد نظـر  ها يسردر ادامه  .به دست آمد
نرخ ارز غير رسـمي، شـاخص قيمـت    ، توليد ناخالص داخليي، نگينقد

شـاخص قيمـت    ارزش افزوده بخش كشـاورزي،  ي،مصرفي مواد غذاي
هـاي اسـتخراج    و عامل واردات مواد غذاييعمده فروشي مواد غذايي، 

و  از نظـر ايسـتايي بررسـي شـد     DF-GLSبا استفاده از آزمون شده 
جهت . اند  ايستا شده يريتفاضل گ بار كيبا  رهايمتغكه د دانشان  نتايج

به عنوان متغيـر بيـانگر    (M2)بررسي تأثير متغيرهاي حجم نقدينگي 
 بـا  بهينـه  وقفـه  ،شاخص قيمـت مـواد غـذايي   پولي و بر  يها استيس

  .وقفه تعيين گرديد 4آكائيك،  معيار از استفاده
واكنش پويـاي شـاخص قيمـت مـواد      FAVARدر قالب مدل  

غذايي در اثر شوكي به اندازه يك انحراف معيار نرخ رشد نقدينگي بـا  
 31بـراي ايـن منظـور   . ش آني بررسي شده اسـت استفاده از تابع واكن

مـورد   1387: 4تـا   1367: 1متغير اقتصاد كلان در دوره هاي زمـاني  
بـر   نقـدينگي  شـوك نتايج حاصل نشـان داد كـه   . استفاده قرار گرفت
واكنش خاصي نشان نـداده   بعد تا ده فصل حدوداً شاخص مواد غذايي

واد غـذايي خواهـد   فزاينده اي بـر قيمـت م ـ  نوسان  آن باعثاما پس 
بنابراين واردكردن . رسد در بلندمدت به تعادل نمي كه يطورداشت به 

به اين سيسـتم در درازمـدت منجـر بـه ايجـاد نوسـانات        پولي شوك
يابد كه اين نوسانات در  بطور سيكلي نوسان مي و ناپايداري خواهد شد

   .يابد طول زمان افزايش مي
هاي اتخاذ شده  توجه به سياست حاضر، هاي مقاله با توجه به يافته

. هــاي كــلان اقتصــادي، لازم اســت در بخــش كشــاورزي و سياســت
هـاي   شـود همـاهنگي و سـازگاري بـين سياسـت      همچنين توصيه مي

اران قـرار  ذاعمال شده در بخشهاي مختلف همـواره مـدنظر سياسـتگ   
هـاي   ها از سوي دستگاه ها اثرات متقابل سياست ريزي گيرد و در برنامه

اران از اثـر  ذهمچنين آگـاهي سياسـتگ   .لف مورد توجه قرار گيرندمخت
هـا   هاي پولي بر روي قيمت مواد غذايي براي تدوين سياسـت  سياست

بنــابراين در ايــن راســتا، توجــه بــه اثــرات خــاص  .بــا اهميــت اســت
هاي پولي به منظور تحقق افزايش توليدات در كـل اقتصـاد و    سياست

هـاي   و آثار به جا مانده از شـوك  توليد شده كاهش قيمت محصولات
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  .رسد پولي بر بخش كشاورزي ضروري به نظر مي
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  پيوست
  ليست متغيرهاي مورد استفاده در تحقيق

  منبع  واحد .Abbrمتغيرها رديف
     توليد حقيقي و مصرف و سرمايه گذاري 
 بانك مركزي ميليارد ريال RGDP  )76به قيمت ثابت سال (توليد ناخالص داخلي  1
 بانك مركزي ميليارد ريال VAAGR  )76به قيمت ثابت سال (ارزش افزوده بخش كشاورزي 2
 بانك مركزي ميليارد ريال GOVCE  )76به قيمت ثابت سال (هزينه هاي مصرفي دولتي  3
 بانك مركزي ميليارد ريال PCE  )76به قيمت ثابت سال (هزينه هاي مصرفي خصوصي 4
 بانك مركزي ميليارد ريال TOTINV  )76به قيمت ثابت سال (تشكيل سرمايه ثابت ناخالص 5
   شاخص هاي قيمت 
 بانك مركزي بدون واحد PPI  )1376=100) (كل(شاخص بهاي توليد كننده  6
 بانك مركزي بدون واحد PPIAG  )كشاورزي، دامداري، جنگل داري و ماهيگيري(شاخص بهاي توليد كننده  7
 بانك مركزي بدون واحد CPI  )1376=100) (كل(ت مصرفي شاخص قيمت كالاها و خدما 8
 بانك مركزي بدون واحد CPIF  )1376=100) (هاخوراكي ها و آشاميدني(قيمت كالاها و خدمات مصرفي شاخص  9
 بانك مركزي بدون واحد WPI  )1376=100) (كل(شاخص قيمت عمده فروشي  10
 بانك مركزي بدون واحد WPIAG  )1376=100) (محصولات كشاورزي(شاخص قيمت عمده فروشي  11
    متغيرهاي پولي و اعتباري 
 بانك مركزي ميليارد ريال M0  اسكناس و مسكوك در دست اشخاص 12
 بانك مركزي ميليارد ريال M1  حجم پول 13
 بانك مركزي ميليارد ريال M2  حجم نقدينگي 14
ك مركزيبان ميليارد ريال GDEBT  بدهي دولت به بانك مركزي 15  
 بانك مركزي ميليارد ريال DDEP  سپرده هاي ديداري نزد سيستم بانكي 16
 بانك مركزي ميليارد ريال TSD  سپرده هاي پس انداز و مدت دار نزد بانكها 17
 بانك مركزي ميليارد ريال RL  ذخاير قانوني بانكها 18
 بانك مركزي ميليارد ريال ER  ذخاير اضافي بانكها 19
 بانك مركزي ميليارد ريال PCRT  بخش غير دولتي به سيستم بانكيبدهي  20
    وضع مالي دولت 
 بانك مركزي ميليارد ريال RGEX  پرداختهاي جاري 21
 بانك مركزي ميليارد ريال RGSTEX  پرداختهاي عمراني 22
 بانك مركزي ميليارد ريال DEFI  كسري بودجه 23
يالميليارد ر OILREV  درآمد نفت دولت 24  بانك مركزي 
 بانك مركزي ميليارد ريال TAX  درآمد مالياتي 25
    نرخ برابري ارز 
 بانك مركزي ريال FER  )نرخ بازار غيررسمي(دلار آمريكا  26
    بخش خارجي 
 بانك مركزي ميليارد ريال IM  )76به قيمت ثابت (واردات كالا و خدمات  27
 بانك مركزي ميليارد ريال IMINT  طه اي حقيقيواردات مواد اوليه و كالاهاي واس 28
 بانك مركزي ميليارد ريال IMCON  واردات مصرفي حقيقي 29
 بانك مركزي ميليارد ريال EX  )76به قيمت ثابت (صادرات كالا و خدمات  30
 بانك مركزي ميليارد ريال FIM  واردات مواد غذايي 31

 


